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  چكيده
 عملكرد و وضعيت مـالي واحـد   ط بهتهيه و ارائه اطلاعات مربو    هدف اصلي حسابداري مالي،     

بـه   .سـت  و بهبود تصميم گيري آنهاسازيآسانتجاري به استفاده كنندگان برون سازماني به منظور         
 دستيابي به اين هدف، اطلاعات مالي بايد دو ويژگي مربوط بودن و قابـل اتكـا بـودن را دارا        منظور

  . سي باهم در تضاد هستندباشد اما اين دو ويژگي اسا
در . اغلب افزايش در سطح مربوط بودن باعث كاهش قابل اتكا بودن مي شود             از لحاظ نظري،         
 اين تضاد زماني آشكار مي گردد كه حسابداري بهاي تمام شده تاريخي با حسابداري ارزش               ،عمل

  . جاري مقايسه شود
 نجه مربـوط در تـصميم گيـري اسـتفاده          بررسي ارزش جاري به عنوان يـك س ـ        به ،اين تحقيق 

 از ايـن رو بـا اسـتفاده از ادبيـات و نتـايج تحقيقـات پيـشين،                  .پـردازد مي) سرمايه گذاران (نندگان  ك
  .  طراحي و اطلاعات لازم جمع آوري شد،پرسشنامه مربوط

جامعه آماري تحقيق شامل گروه اصلي استفاده كننده صورتهاي مالي يعنـي سـرمايه گـذاران                 
. دو مـورد آزمـون قـرار گرفـت        - و تحليل آماري كـاي     tفرضيه ها با استفاده از آزمون آماري        . بود

  . نتايج نشان داد كه بين تغييرات ارزش جـاري و تغييـرات قيمـت سـهام رابطـه معنـادار وجـود دارد                      
 .چنين ارزش جاري نقش معناداري در پيش بيني ارزش شركت داردهم

 
 . بودني تمام شده تاريخي، مربوط بودن، قابل اتكاارزش جاري، بها : كليديهايواژه
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  مقدمه
در مورد مزاياي كاربرد ارزش جاري و بهاي تمام شده تاريخي در گزارشـگري مـالي،             

از آنجا كه بهاي تمام شده تاريخي مبتني بـر معـاملات            .  است بودههاي زيادي   همواره بحث 
 كمتر به زمـان مربـوط اسـت، معمـولاً    ييد است، حاميان استفاده از اين سنجه، هرچند   أقابل ت 

در حال حاضر، بهاي تمام شده تـاريخي معيـاري برجـسته بـراي              . دانندآن را قابل اعتماد مي    
  .رودگيري در استانداردهاي پذيرفته شده حسابداري به شمار مياندازه

هاي اخير، ارزش جاري از حمايت دست اندركاران حرفـه و اسـتانداردگذاران             در سال 
 موقعيـت   ،گيـري معتقدنـد كـه ارزش جـاري        حاميان اين معيار انـدازه    . دار شده است  برخور

توانـد بـه سـرمايه گـذاران در شـناخت           كند و مـي   اقتصادي يك شركت را بهتر منعكس مي      
-بينـي ز قـدرت پـيش  ا ارزش بازار كمك كند؛ همچنين نسبت به بهاي تمام شـده تـاريخي  

  .1)1999واكر،(كنندگي بيشتري برخوردار است
   FAS2141مريكــا از جملــه  ادر حــال حاضــر برخــي از اســتانداردهاي حــسابداري     

، )ابزارهـاي مـشتقه  (FAS 133و) اختيـار خريـد سـهام    ( FAS 123،)هـاي تجـاري  تركيـب (
در ايران نيز براساس برخـي اسـتانداردهاي        . ستده ا كراستفاده از ارزش جاري را الزام آور        

ــدارزيابي ه از ارزشاســتفاد...)  و11،15،17،26(حــسابداري  ــا تجدي  مجــاز ،هــاي جــاري ي
  . شناخته شده است

گيـري بهـاي تمـام      فصل پنج مفاهيم نظري گزارشگري مالي ايران، دو نظـام انـدازه                   در
  تــرين ويژگــي بهــاي تمــام شــده تــاريخي  مهــم. شــده و ارزش جــاري مطــرح شــده اســت 

بنـابراين بهـاي تمـام شـده        . اسـت  ها بـه ارزش زمـان تحـصيل       ها و بدهي  گيري دارايي اندازه
 اول مبتني بـودن آن بـر معـاملات و دوم اينكـه بيـانگر ارزش                 : مهم دارد  ويژگيتاريخي دو   

مفاهيم نظـري گزارشـگري     (درنتيجه، عيني و قابل اتكا است       . جاري در زمان تحصيل است    
گيري بر حـسب  با اين حال، عيني بودن و اتكاپذيري اوليه اندازه   ). 11،بند5مالي ايران، فصل  

                                                 
1-Walker(1999)                                                                                                                                          
2-Fianancial Accounting Standards(FAS)                                                                     
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 نظام مبتني بر بهاي تمام شـده  هربهاي تمام شده نبايد موجب كتمان اين واقعيت شودكه در     
 هر مورد لزوم در    يي باشد كه اعمال آنها به اندازه قضاوت       تتاريخي ممكن است نياز به قضاو     

  . نظام مبتني بر ارزش جاري دشواراست
- آشنا بودن تهيـه كننـدگان و اسـتفاده         از ديگر مزاياي مبناي بهاي تمام شده تاريخي،         

 كاربرد آن است كه اين امر موجـب         آسانيهاي مالي با مبناي موصوف و       ندگان صورت كن
امـا عيـب اصـلي ايـن روش         .  شـود كاهش هزينه و نيز افزايش مقبوليـت اسـتفاده از آن مـي            

م مفـاهي (گذاري،  مربوط نبودن ظاهري آن با وضعيت جاري فعاليـت تجـاري اسـت                ارزش
   ).18،بند 5نظري گزارشگري مالي ايران، فصل 

هـا بـه طـور مـنظم تجديـد          ها و بدهي  در نظام حسابداري مبتني بر ارزش جاري، دارايي       
كـه  ( هنگام تحقق    شود تا تغييرات در ارزش آنها همزمان با وقوع و نه صرفاً           گيري مي اندازه

هيم نظـري گزارشـگري مـالي       مفا(ثبت شود   ) در نظام بهاي تمام شده تاريخي معمول است       
  .)19بند ،5 فصل ،ايران

، )بهــاي جــايگزيني( ارزش جــاري دربرگيرنــده ســه نگــرش متفــاوت، ارزش ورودي 
هـاي نقـدي   ارزش فعلـي جريـان    (و ارزش اقتصادي    ) خالص ارزش فروش  (ارزش خروجي   

يم مفـاه  (اسـت ) مورد انتظار از كاربرد مستمر دارايي و فروش نهايي آن توسط مالك فعلـي     
  ).20، بند 5نظري گزارشگري مالي ايران، فصل 

ترين مزيت ارزش جاري، مربوط بودن آن به تصميمات استفاده كننـدگاني اسـت               مهم
 عيـب اصـلي ايـن       .هستندكه خواهان ارزيابي وضعيت جاري يا عملكرد اخير واحد تجاري           

. ده تـاريخي اسـت    روش، ذهني بودن بيشتر و اتكاپذيري كمترآن در مقايسه با بهاي تمام ش            
هايي كه در بازارهاي فعال بـه طـور مـنظم مـورد معاملـه      ويژه در مورد دارايياين موضوع به 

كنـد  شود، صـدق مـي  ها به ارزش اقتصادي ارائه ميگيرند و نيز هنگامي كه دارايي   قرار نمي 
 ).26،بند 5مفاهيم نظري گزارشگري مالي ايران، فصل (
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  زشهاي جاري از ديدگاه مفاهيم نظريبهاي تمام شده تاريخي و ار
بوط بودن و قابل اتكابودن اطلاعات حسابداري دو ويژگي كيفـي اصـلي اسـت كـه                 رم

ت اسـتانداردهاي حـسابداري     أهي ـ. سازدگيري مفيد مي  اطلاعات حسابداري را براي تصميم    
 FASB,SFACكنـد  هـاي حـسابداري اسـتفاده مـي    مالي از اين معيارها براي انتخاب روش

No.5,1984)(1.  
ثري ايفـا  ؤكننـدگان نقـش م ـ  گيري استفاده اطلاعاتي مربوط است كه بتواند در تصميم       
كننـدگان بتواننـد از ايـن اطلاعـات در ارزيـابي رويـدادهاي               به عبارت ديگـر اسـتفاده      ؛كند

ــا ت   ــده و ي ــا آين ــته، حــال  ي ــابي أگذش ــصحيح ارزي ــا ت ــد ي ــد يي ــتفاده كنن ــته اس ــاي گذش  ه
)FASB,SFACNo.2,1980 .(           بينـي  سه  ويژگي مربوط بودن اطلاعـات شـامل ارزش پـيش

  .كنندگي، ارزش بازخورد و به موقع بودن است
كنندگان در پـيش بينـي      كنندگي، ويژگي اطلاعاتي است كه به استفاده      بينيارزش پيش 

اگرچـه  ). همـان (كنـد  وقـايع حـال و آينـده كمـك  مـي            ،نتيجه نهـايي رويـدادهاي گذشـته      
بيني بيشتري نسبت به بهـاي تمـام شـده تـاريخي            ي ارزش جاري ارزش پيش    اطلاعات برمبنا 

  .2)2005چوي و يينگ،( هنوز سند تجربي دال بر اين موضوع وجود ندارد،دهدارائه مي
ييـد  أرزش بازخورد، ويژگي اطلاعاتي است كه به استفاده كننـدگان در تـصحيح يـا ت               ا

در زمـان تحـصيل دارايـي،     .)FASB,SFAC No.2,1980(انتظارات قبلي كمـك مـي كنـد   
كند ارزش جاري در طول زمان تغيير مي. بهاي تمام شده تاريخي و ارزش جاري برابر است 

بنابراين اگـر تغييـرات ارزش جـاري در         . ماند حالي كه بهاي تمام شده تاريخي ثابت  مي         در
كننـدگان  تواند  انتظارات قبلـي اسـتفاده    گري مالي شناسايي شود، اين اطلاعات مي    گزارش

سـوداگران   هـرمن،  (ييد كند أارزيابي، تصحيح يا ت     اقتصادي و تجديد   وضعيت با توجه به  را  
   . 3)2006و توماس،

                                                 
1-Statement Financial Accounting Concepts(SFAC) 
2-Choy and Ying(2005) 
3- Herrmann, Saudagaran and Thomas(2006) 
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به موقع بودن به معني در دسترس قرار داشتن اطلاعات براي تصميم گيري اسـت، قبـل                 
. )FASB,SFAC No.2,1980( اثرگـــذاري آن اطلاعـــات از بـــين بـــرودتـــواناز اينكـــه 

 تغييرات ارزش جاري، اطلاعات به موقعي به سرمايه گذاران، اعتباردهندگان و            گزارشگري
سـرمايه گـذاران از اطلاعـاتي هماننـد ارزش          . دكن ـنفع ارائـه مـي    ساير استفاده كنندگان ذي   

بـارت و    (برند به شرطي كه اين اطلاعات قابل اتكا باشد         مي سودها  ها و بدهي  جاري دارايي 
  .1)1999رت و كازنيك،با ابودي، ؛1998 كلينچ،

اطلاعـاتي قابـل اتكاسـت كـه         .براي اينكه اطلاعات مفيد باشد بايد قابل اتكا نيـز باشـد           
   چيـزي باشـد   بيـانگر عاري از اشتباهات و تمـايلات جانبدارانـه بـا اهميـت باشـد و صـادقانه                 

ــه    ــه گونـ ــا بـ ــت يـ ــان آن اسـ ــدعي بيـ ــه مـ ــي كـ ــار مـ ــول انتظـ ــد اي معقـ ــان كنـ   رود بيـ
 (FASB,SFAC No.2,198) . ييـد  أ تتوانمفهوم قابليت اتكا بر پايه مفاهيم ارائه منصفانه و

 از توافق   ،ييدأقابليت ت . هاي اوليه اطلاعات حسابداري هستند    كه از ويژگي  است  طرفي  و بي 
  ). همـان (دهـد خواهـد، نـشان  مـي      كـه اطمينـان دهـد اطلاعـات آنچـه را مـي            است  همگاني  
هـاي قابـل     به بهاي تمام شده تاريخي به دليل ويژگي        هاي ثابت مشهود  گذاري دارايي ارزش

  .2)2002نيكولز و برگر،(ييد آن است أت
هـاي ثابـت بـه سـادگي قابـل          ، بهاي تمام شده تاريخي برخي از انواع دارايي        با اين حال  

شـود؛ زيـرا فقـط      هايي كه توسط خود واحد تجاري ساخته مي        ازجمله دارايي  نيست؛اثبات  
   كه بهـاي واقعـي تحمـل شـده را نـشان             ستا ها، از موادي ساخته شده    يقسمتي از اين داراي   

دهد و قسمت باقيمانده، دربرگيرنده اقـلام ذهنـي تـري مثـل تخـصيص دسـتمزد، سـربار             مي
 خـاص،   موقعيـت ييد بهاي تمام شده تاريخي در ايـن         أساخت و هزينه مالي است و قابليت ت       

ها نيـز دارايـي ثابـت شـركت تحـصيل           فرآيند تحصيل تجاري شركت    در. وال دارد ئجاي س 
شود؛ ولي اين ارزش به     هاي مالي تلفيقي براساس ارزش جاري گزارش مي       شده در صورت  

                                                 
) 1-Barth and Clinch(1998);Aboody,Barth and Kasznik(1999 

Nichols and Buerger(2002) 2- 
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مبنـاي بـرآورد ارزش      خودي خود و جداگانه از معاملات اثبات پذيرناشي نـشده، بلكـه بـر             
   .1)2006هرمن،سوداگران و توماس،( جاري است

كه به تـصميم از قبـل       است  ز تمايلات جانبدارانه    ت از عاري بودن ا     اس طرفي عبارت بي
ارائه منصفانه اطلاعات . ,SFAC No.2,1980 (FASB( شود منجر تعيين شده و رفتار خاص

كنـد  كـه ادعـا مـي   را ن است كه اطلاعات بايد اثر معاملات و ساير رويـدادهايي   ايبه معناي   
آن باشد به طور صادقانه بيان كنـد        اي معقول انتظار مي رود بيانگر       بيانگرآن است يا به گونه    

 2ت اصـول حـسابداري   أاعـضاي هي ـ  ). 14،بند2مفاهيم نظري گزارشگري مالي ايران، فصل       (
  .3)2001فاستر و آپتون،(ترين اطلاعات استمعتقدندكه اطلاعات ارزش جاري، منصفانه

ت هـاي ثاب ـ  تـري از دارايـي    از ديدگاه درآمدي، بهاي تمام شده تاريخي ارائـه منـصفانه          
كند؛ زيرا سود مبتني بر بهاي تمام       ها مطرح مي  مشهود نسبت به تجديدارزيابي سالانه دارايي     

ــر دســتكاري مــي  ــاريخي كمت ــر  شــده ت ــان مبتنــي ب روش  شــود؛ درحــالي كــه ســود و زي
شـود و بـه دليـل       هاي ارزيابي محاسبه مي   تجديدارزيابي بر مبناي تعيين  قيمت يا ساير روش        

هريس  ديتريچ،(د شوها ابزار مديران براي مديريت سود فراهم ميبرآوردي بودن اين روش 
تري از نتيجه، برخي باور دارند كه بهاي تمام شده تاريخي ارائه منصفانه در. 4)2000و مولر،

دهد سود مبتني بر بهاي تمـام شـده تـاريخي در زمـان               اگرچه مستندات نشان مي    ؛سود دارد 
  .5)2003 ؛هرمن،اينو و توماس،1993تو،بار(شود ها مديريت ميفروش دارايي

اطلاعات مربوط به شركت، زماني مفيدتر خواهد بودكه بتوان آن را با اطلاعات  مشابه                
و نيز با اطلاعـات مـشابه همـان شـركت در زمـان              ) قابل مقايسه بودن  (متعلق به شركت ديگر   

مقايسه بـودن بـه     قابل  . 6)2006وداگران و توماس،  سهرمن،(مقايسه كرد   ) وشثبات ر ( ديگر
گيـري  اي مشابه اندازهكه به شيوه،هاي مختلفاين معني است كه اطلاعات متعلق به شركت       

كه  سازداين ويژگي، استفاده كننده را قادر مي       . مقايسه دارد  امكانهم   شود با گزارش مي  و
 FASB, SFAC( نـد كهاي واقعي يـك پديـده اقتـصادي را شناسـايي      و تفاوتهاهمانندي

No.2,1980(.  
                                                 

Herrmann, Saudagaran and Thomas(2006) 1- 
2-Accounting Principle Board(APB) 
3-Foster and Upton(2001) 

Dietrich,Harris and Muller(2000) 4- 
5-Bartov(1993);Hermann,Inoue and Thomas(2006) 

Herrmann, Saudagaran and Thomas(2006) 6- 
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دهد؛ درحالي كه بهاي تمـام شـده        مقايسه اطلاعات را افزايش مي    امكان   ،ارزش جاري 
هـاي اقـلام متفـاوت،      هاي اقلام مشابه و تمايز تفـاوت      تاريخي با ناتواني در شناسايي شباهت     

چنـين اسـتفاده از بهـاي تمـام شـده تـاريخي             هم. تواند مانعي براي مقايسه اطلاعات باشد     مي
 زيـرا تفـاوت بـين       ؛دهدمي ثير قرار أمقايسه سود را نيز تحت ت     امكان  هاي ثابت،   يبراي داراي 

بـه عـلاوه،    . دهـد هـاي دو شـركت مختلـف را نـشان نمـي           ارزش كسب شده توسط دارايـي     
 مقايـسه را    امكـان استفاده از مدل بهـاي تمـام شـده تـاريخي در مـورد  معـاملات خـارجي،                    

جي، بهاي تمام شده تاريخي دارايي با استفاده    با فرض يك واحد پول خار     . كندتضعيف مي 
 هـاي مـشابه بـر   در نتيجه اين مبالغ براي دارايـي . خواهد شد از نرخ تسعير ارز به ريال تسعير

اساس مدل بهاي تمام شده تاريخي با توجه به تغيير در نرخ تـسعير ارز بـين تـاريخ تحـصيل                     
  ترتيب، چند دارايي مشابه خريداري شدهبه اين. اوليه و تاريخ ترازنامه، متفاوت خواهد بود

در كشورهاي مختلف در يك زمان با قيمتي مشابه به بهاي تمام شـده متفـاوتي در ترازنامـه                   
  . 1)2006هرمن ،سوداگران و توماس،(نشان داده خواهد شد

هاي زماني مختلف بـراي ثبـت رويـدادهاي مـشابه از           هنگامي كه يك شركت در دوره     
ري استفاده كند از نظر به كـارگيري اسـتانداردهاي حـسابداري            يك روش مشخص حسابدا   

اما، حـسابداري ارزش جـاري تمـام    . )FASB,SFAC No.2,1980( استشداراي ثبات رو
 درحالي كه حسابداري بهـاي  كند؛را به ارزش جاري گزارش مي ) گذشته و حال  (معاملات  

ت جاري را به ارزش جاري      تمام شده تاريخي معاملات گذشته را به بهاي تاريخي و معاملا          
  ).2006سوداگران و توماس، هرمن،(كندگزارش مي

 
  پيشينه تحقيق

ــا      ــي ســودآوري ب ــيش بين ــازده،  پ ــهام،  ب ــاره رابطــه  قيمــت س ــادي درب ــات زي تحقيق
ايـن  نتـايج   . در استراليا و انگلستان انجام شـده اسـت         هاي ثابت مشهود  داراييتجديدارزيابي  

هـا نـسبت بـه      هاي ناشي از تجديدارزيابي دارايي     است كه ارزش   ناي بيانگر   تحقيقات عموماً 
تـري بـه   هـاي مربـوط  ارزش در توضيح بازده و قيمت جاري سـهام،     بهاي تمام شده تاريخي   

 و تـداوم فعاليـت واحـد        ينـده آ سـودآوري   بينـي  ها پيش چنين با اين ارزش   مه. رودشمار مي 

                                                 
Herrmann, Saudagaran and Thomas(2006) 1- 
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بارت و   ابودي، ؛1998؛ بارت و كلينچ ،    1993ايستون، ادي و هريس ،    ( يابدبهبود مي تجاري  
   .1)1999كازنيك،

ــذاران،         ــرمايه گ ــه س ــوقعي ب ــه م ــات ب ــاري، اطلاع ــرات ارزش ج ــگري تغيي گزارش
گـذاران از اطلاعـاتي     سـرمايه . دهـد نفع ارائه مي  كنندگان ذي اعتباردهندگان و ساير استفاده   

ي كه اين اطلاعات قابـل اتكـا   برند به شرط ميسودها ها و بدهي همانند ارزش جاري دارايي   
  .2)1999؛ابودي ،بارت و كازنيك،1998بارت و كلينچ ،( باشد

 با گسترش ارائه گزارش بر مبناي ارزش جاري نگراني عمده مربوط به قابليت              مورددر  
هـاي بـازار امكـان پـذير         است كه دسـتيابي بـه ارزش       وضعيتويژه در   گيري به اتكاي اندازه 

دارد، احتمـال   نيـاز   گيري مديريت به برآورد ارزش جـاري        كه تصميم ينتوجه به  ا    با. نباشد
هاي جاري گزارش   از اين رو، ارزش   . دستكاري ارقام گزارش شده توسط مدير وجود دارد       

اي ايـن موضـوع توسـط برنـارد و همكـاران در مـورد نمونـه                . واقعي نخواهد بود   شده كاملاً 
ها از حـسابداري ارزش جـاري بـراي          بانك اين. دشهاي دانماركي بررسي    متشكل از بانك  

كردند و هيچ نوع دستكاري مديريت در تعيين ارزش جـاري اوراق  اوراق قرضه استفاده مي   
هـاي  نتـايج تحقيـق نـشان داد كـه ارزش         . قرضه به منظور هموارسازي سـود وجـود نداشـت         

  .3)1995برنالد و همكاران،(جاري قابل اتكاتر از بهاي تمام شده تاريخي است 
تـري  دهـد كـه ارزش جـاري اوراق بهـادار، اطلاعـات مربـوط      نشان مي موضوع  ادبيات  

هـا،  هـا بـراي بانـك     ايـن يافتـه    .هاي مبتني بر بهاي تمام شـده تـاريخي اسـت          نسبت به ارزش  
بـارت و   (هاي سرمايه گذاري با سـرمايه ثابـت نيـز بررسـي شـد               هاي بيمه و صندوق   شركت

 ؛1995 ؛پترونـي و واهلـن،     1995 ؛برنالد و همكـاران،    1995 احمد و تكدا،   ؛1995 همكاران،
  .4)2003؛كارول و همكاران،1998؛بارت و كلينچ،1996نلسون ، ؛1996 بارت و كالاپور،

                                                 
1-Easton , Eddy and Harris(1993); Barth and Clinch (1998); Aboody, Barth and 
Kasznik (1999) 
2- Barth and Clinch (1998); Aboody, Barth and Kasznik(1999) 
3 Bernald, et al(1995)  
4- Barth, et al (1995); Ahmed & Takeda (1995); Bernard, et al (1995); Petroni and 
Wahlen (1995); Barth and Kallapur (1996); Nelson (1996); Barth and Clinch (1998); 
Carroll, et al(2003) . 
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گذاري در اوراق بهادار    ، مربوط بودن ارزش جاري سرمايه     1)1998(پتروني و همكاران  
ــد  ــي كردن ــار    . را بررس ــهام و ارزش ج ــت س ــستگي قيم ــق همب ــن تحقي ــورد در اي   ي در م

 نتـايج نـشان   . مـورد بررسـي قرارگرفـت     1997 تـا    1993هـاي   هاي غيرمالي طي سال   شركت
 .داردارتباط معناداري دادكه قيمت سهام با  تفاوت ارزش جاري و ارزش دفتري 

هـاي سـرمايه گـذاري       پژوهش مشابهي در مـورد صـندوق       ،2)2003(كارول و همكاران  
دليـل  .  بود 1997 تا   1987هاي  صندوق طي سال  143ل  جامعه آنها شام  . مشترك انجام دادند  

ــندوق  ــاب ص ــرمايه انتخ ــاي س ــورت   ه ــزارش ص ــشترك، گ ــذاري م ــن   گ ــالي اي ــاي م   ه
نتـايج نـشان داد كـه ارتبـاط         . ها به ارزش جاري وتنوع اوراق بهادار آنهـا بيـان شـد            صندوق

مـي شـود و     گذاري در اوراق بهادار ديـده       معناداري بين قيمت سهام و ارزش جاري سرمايه       
  .اين نتيجه حتي براي بازارهاي سرمايه كم عمق نيز وجود دارد

هاي ثابت را مورد بررسي      مربوط بودن ارزش جاري دارايي     ،3)2006(هرمن وهمكاران 
 مربـوط تـر از بهـاي تمـام          ، نتايج  نشان داد كه ارزش جاري براي تصميم گيري          .قرار دادند 

هاي سـهام همبـستگي دارد و در پـيش           با قيمت  چنين تجديد ارزيابي  هم. شده تاريخي است  
  .كند كمك  ميندهبيني سودهاي آي

 حـسابداري بهـاي تمـام شـده تـاريخي را بـا حـسابداري ارزش                 ،4)2007(دانبلت و ريز  
سسات املاك و مستغلات مقايسه كردند؛ زيـرا        ؤهاي سرمايه گذاري و م    جاري در صندوق  

هـاي  هاي صندوق  درصد دارايي  92طورمتوسطبه  (ها  ها در اين شركت   قسمت اعظم دارايي  
  بـه ارزش بـازار گـزارش    ) هـاي  امـلاك و مـستغلات       درصـد دارايـي    75گـذاري و    سرمايه

تر از سود مبتني بر بهاي تمـام        ارزش جاري مربوط   نتايج نشان داد كه سود مبتني بر      . شودمي
رائه نامربوط سود شده تاريخي است؛ هرچند كه، تغييرات حسابداري ارزش جاري  باعث  ا         

سـسات  ؤن بـود كـه حـسابداري ارزش جـاري بـراي  م             اي ـچنين نتايج حاكي از     هم .شودمي
مربـوط اسـت؛ زيـرا ارزش          گـذاري كمتـر   هاي سرمايه املاك و مستغلات نسبت به شركت     

                                                 
1- Petroni, Graham & Lefanowicz(1998) 

Carroll, et al (2003) 2- 
Hermann, Saudagaran and Thomas(2006) 3- 

4- Danbolt and Rees(2007)  
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هاي بازار مشخص باشد و زماني كـه ارزيـابي          جاري زماني مربوط و متعادل است كه ارزش       
  .شوديابد و حسابداري اريبي ظاهر مي بودن كاهش مي مربوط،مبهم است

ها ملزم هستند كاهش ارزش سـرقفلي را شناسـايي    شركت142شماره SFAS براساس 
 ارزش متعارف تعيين شده غير قابل اتكاسـت و بـه       اين ،1)2007(به عقيده واتز و رامانا    . كنند

هـايي كـه    يـه را در شـركت     آنهـا ايـن نظر    . دهدمديران اختيار مديريت كاهش ارزش را مي      
نتـايج نـشان داد چنانچـه نظـارت وجـود          .  بررسي كردند  ،سرقفلي آنها كاهش ارزش داشت    

هـاي مـالي    وردهـاي ارزش جـاري، گـزارش      رآنداشته باشد به دليل قابليـت اتكـا نداشـتن  ب           
  .شودتوسط مديريت دستكاري مي

ــه بررســي روش) 1375(عثمــاني ــادار گــذاري در اهــاي حــسابداري ســرمايه ب وراق به
در اين تحقيق به كارگيري روش ارزش بازار به جاي روش اقل بهـاي تمـام شـده             . پرداخت

نتايج نشان  . ها مورد توجه قرار گرفت    گذارييا قيمت بازار در حسابداري  برخي  از سرمايه         
ــه  بــه كــارگيري ارزش بــازار نــه تنهــا  از  قابليــت اتكــاي صــورت          هــاي مــالي  داد ك

  قابليـت مقايـسه و مربـوط بـودن بخـشي از اطلاعـات حـسابداري را بهبـود         ه    ، بلك كاهدنمي
  .بخشدمي

رات تجديـدارزيابي را مـورد بررسـي قـرار          يثتـأ ، در تحقيق خود     )1376(      اجاق زاده 
 با اهميـت     تورمي به دليل اختلاف قابل توجه و نسبتاً        وضعيتدهد كه در    نتايج نشان مي  . داد

هاي تـاريخي  هاي جاري ، گزارشگري مالي بر مبناي ارزشارزشهاي تاريخي و بين ارزش 
هـاي مـالي    با اين حـال، صـورت     . شودموجب گمراهي استفاده كنندگان اطلاعات مالي مي      

هـاي تـاريخي    هاي مالي مبتنـي بـر ارزش      هاي جاري به عنوان مكمل صورت     مبتني بر ارزش  
ايـن  افيت و افـزايش سـودمندي       موجب رفع نيازهاي اطلاعاتي استفاده كننـدگان و نيـز شـف           

هاي ثابت در دوران تـورم، اطلاعـات مفيـد و           اگرچه تجديدارزيابي دارايي   است؛اطلاعات  
دهـد  مربوطي از وضعيت مالي واحدهاي اقتصادي در اختيار سرمايه گذاران بالقوه قرار نمي            

                                                 
Ramanna and Watts(2007) 1- 
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يـري منطقـي    تـصميم گ  براي  تواند معيار قابل اعتمادي براي قضاوت و مبنايي         و اين امر نمي   
  .آنها  باشد

  
 اهداف و فرضيه هاي تحقيق

. اي مربـوط اسـت    كيد اصلي اين تحقيـق بـر ارزيـابي ارزش جـاري بـه عنـوان سـنجه                 أت
  :اي دستيابي به هدف تحقيق دو فرضيه طراحي شد بربنابراين
  . تغييرات ارزش جاري با تغييرات قيمت سهام شركت رابطه معنادار دارد–1
 .عناداري در پيش بيني ارزش شركت دارد ارزش جاري نقش م–2

  
  روش تحقيق

روشي در تحقيق علوم اجتماعي      پيمايش،.تحقيق از جمله تحقيقات پيمايشي است       اين  
 در آن از  هرچنـد عمـدتاً    .است كه فراتر از يك فن خـاص در گـردآوري اطلاعـات اسـت              

يل محتوا و غيره هـم      فنون ديگري از قبيل مصاحبه، مشاهده، تحل      ،  شودپرسشنامه استفاده مي  
  .رودبه كار مي

كه موضوع تحقيق بررسي ارزش جاري به عنوان يك سـنجه مربـوط بـه                         با توجه به اين   
ها مورد توجه قرار گرفت و به دليل در          موضوع تجديد ارزيابي شركت    ،گيري است تصميم

 شـد كـه از روش       ها تصميم گرفتـه   هاي نمونه ها و بدهي  دسترس نبودن ارزش جاري دارايي    
 .اي استفاده شودپرسشنامه

  
  جامعه آماري
رفع نيازهاي اطلاعاتي متفاوت خود از اين       به منظور   هاي مالي   كنندگان صورت استفاده
  مين نيازهــاي اطلاعــاتي تمــام اســتفاده كننــدگان توســط أتــ .كننــدهــا اســتفاده مــيصــورت
رد كـه بـراي همـه اسـتفاده         هاي مالي امكان پـذير نيـست، ولـي نيازهـايي وجـود دا             صورت

 همه استفاده كنندگان به نوعي به وضـعيت مـالي، عملكـرد             ويژههب. كنندگان مشترك است  
  .مند هستندمالي و انعطاف پذيري مالي بنگاه اقتصادي  علاقه
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-مين نيازهـاي اطلاعـاتي سـرمايه      أهاي مالي بـه ت ـ    اعتقاد بر اين است كه هرگاه صورت      

باشد براي ساير استفاده كننـدگان نيـز مفيـد          معطوف  طلاعاتي  گذاران به عنوان يك مرجع ا     
تـري را كـه در معـاملات خـود بـا بنگـاه              تواننـد اطلاعـات مـشخص      چرا كه اينان مي    ؛است

گـذاران،  نتيجـه، سـرمايه    در. آورند بـا ايـن مرجـع اطلاعـاتي بـسنجند          اقتصادي به دست مي   
مات، سـاير بـستانكاران، مـشتريان،       مين كنندگان كالا و خد    أاعطاكنندگان تسهيلات مالي، ت   

هـاي مختلـف اسـتفاده كننـده        كاركنان بنگاه اقتصادي، دولت و جامعه به طور اعـم، گـروه           
 فـصل   ،مفـاهيم نظـري گزارشـگري مـالي ايـران         (هـاي مـالي را تـشكيل مـي دهنـد            صورت

  ).5بند،اول
ندگان، ، نيز دوگروه عمده استفاده كن     1)1992(، هرمنسان و مك گراس      از نظر كارسلو  
  . ندهستباردهندگان تسرمايه گذاران و اع

، استفاده كننـدگان    بنابراين براي دستيابي به اهداف پژوهش و باتوجه به متون و ادبيات           
  .هاي مالي يعني سرمايه گذاران مورد پرسش قرار گرفتنداصلي صورت

  
   سرمايه گذاران

 .رونـد بـه شـمار مـي      سرمايه گذاران يكـي از طبقـات اسـتفاده كننـده اطلاعـات مـالي               
تجـاري و مـشاورين      مين كنندگان سرمايه متضمن ريسك واحـد      أگذاران به عنوان ت   سرمايه

  هـاي خـود     ذاتـي و بـازده سـرمايه گـذاري         خطرپذيريمند به اطلاعاتي در مورد      آنان علاقه 
، نگهـداري يـا     اينان به اطلاعاتي نياز دارند كه براسـاس آن بتواننـد در مـورد خريـد               . دهستن

تجـاري   روش سهام تصميم گيري كنند و عملكرد مديريت  واحدتجاري و نيز توان واحدف
مفـاهيم نظـري گزارشـگري مـالي     ( هند دسهام مورد ارزيابي قرار    پرداخت سود  به منظور را  

  ).5بند، فصل اول،ايران
مورد محتواي اطلاعاتي  سرمايه گذار اطلاعات كافي در   اما از آنجا كه ممكن است هر      

 بـا ايـن مـشكل بـالقوه، مـديران مـالي و              رويـارويي رزش جاري نداشـته باشـد بـراي         سنجه ا 
                                                 

Carcello, Hermanson and McGrath(1992) 1- 
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گذاري پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهـران بـه           هاي سرمايه كت شر كارشناسان ارشد 
شده از بـورس    گرفته  براساس آمار   . گذاران مورد پرسش قرارگرفتند   نيابت از طرف سرمايه   

گـذاري در فهرسـت بـورس     شركت سرمايه23، تعداد  1386 اوراق بهادار تهران در آذر ماه     
گـذاري   نفـر مـدير و كارشـناس ارشـد سـرمايه           115ها حدود   در اين شركت  . درج شده بود  

 نفـر انتخـاب شـدندكه بـه     93گيري تـصادفي  در نتيجه بر اساس نمونه .ندهستمشغول به كار   
  .همين تعداد پرسشنامه توزيع شد

  
  جمع آوري اطلاعات 

 در .آوري شـد هاي تحقيق از طريق پرسشنامه كتبـي جمـع    ت لازم آزمون فرضيه   اطلاعا
 فرسـتادن رفـت كـه     هـا احتمـال مـي     توزيع پرسشنامه از آنجا كـه بـه دليـل مـشغله آزمـودني             

توجه بـه اينكـه      پرسشنامه از طريق پست موجب گردد كه به بوته فراموشي سپرده شود، و با             
بـه   .ها پرداخت آوري پرسشنامه  به توزيع و جمع    خصاًقلمرو تحقيق شهر تهران بود، محقق ش      

و ) هماننـد سـوگيري   (محيطي   ثيرأآوري شده از هرگونه ت     بودن اطلاعات جمع   خاليمنظور  
 بنابراين براي .براي اينكه از عينيت بيشتري برخوردار باشد از مصاحبه حضوري استفاده نشد      

هـاي  كنندگان اصلي صورت  ، استفاده تدستيابي به اهداف پژوهش و باتوجه به متون و ادبيا         
 نفركارشـناس ارشـد   70ها بينپرسشنامه. گذاران مورد پرسش قرار گرفتند  مالي يعني سرمايه  

گـذاري پخـش شـد كـه از ايـن        هـاي  سـرمايه    مـالي شـركت    نفر مـدير   23گذاري و   سرمايه
  .دش پرسشنامه از مديران مالي دريافت 15 پرسشنامه از كارشناسان و  57تعداد،

بــر اســاس  .بــراي اطمينــان از پايــايي پرســشنامه از روش آلفــاي كرونبــاخ اســتفاده شــد
 به دست آمـد كـه نـشان دهنـده ميـزان پايـايي               77/0  مقدار آلفا تقريباَ   ،محاسبات انجام شده  

تـوان قابليـت اعتمـاد پرسـشنامه را         هـا، مـي    آزمون اينمبناي نتايج     بنابراين بر  مطلوب است؛ 
  .دكراستنتاج 
بدين جهـت در مرحلـه       .هاي مختلف است  گيري در زمان  ر از روايي، ثبات اندازه    منظو

ن كه همگـي از مـديران مـالي و كارشناسـان            صا پرسشنامه بين متخص   20پيش آزمون تعداد    
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اما در مدت  .  و به صورت مقدماتي اجرا شد     ، توزيع ،گذاري بودند هاي سرمايه ارشد شركت 
  .دشالات دريافت نؤ نامربوط بودن سزمان تعيين شده پيشنهادي در مورد

  
  آمار توصيفي

دهـد ميـانگين     نـشان مـي    ، ارائه شـده اسـت     1 كه در جدول شماره   ،  نتايج آمار توصيفي  
  .است ، 13 در دو مورد كمتر از صرفاً هاي دريافتي،پاسخ

  
   اطلاعات مربوط به آمار توصيفي– 1جدول 

  آماره ها
 tمقدار  كشيدگي  چولگي انحراف معيار ميانگين حداكثر حداقل تعداد  پرسشها

  
اطلاعات موجود
در صورتهاي 

به صورتي(مالي 
كه در ايران تهيه

براي ) مي شود
تصميم گيري 
سرمايه گذاران 
 .كافي است

72 1  4 58/2 98/0 56/0  18/1- 63/3- 

  
رائه اطلاعات ا

مالي مبتني بر 
بهاي تمام شده 

در (تاريخي 
 )صورتهاي مالي
براي تصميم 

يري سرمايه گ
گذاران مفيد 

 .است

72 1 5 26/3 96/0 66/0  97/0 32/2 

  
ارائه اطلاعات 
مالي مبتني بر 

بهاي تمام شده 
در ( تاريخي 
هاي صورت

براي ) مالي 
تصميم گيري 
سرمايه گذاران 
قابل اتكا تلقي 

  .مي شود
 

72 1 5 15/3 06/1 02/0-  08/0- 23/1 

                                                 
  . استي،عدد قابل قبول3براساس ادبيات ميانگين  1
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  ر توصيفي اطلاعات مربوط به آما– 1جدول ادامه 
 tمقدار  كشيدگي  چولگي انحراف معيار ميانگين حداكثر حداقل تعداد  پرسشها  آماره ها

ارائه اطلاعات 
مالي مبتني بر 

بهاي تمام شده 
در ( تاريخي 

) صورتهاي مالي
براي تصميم 
گيري سرمايه 

گذاران مربوط 
 .تلقي نمي شود

72 1 5 69/2 96/0 46/0 01/0- 70/2 

 در دوره افزايش
ضعيت و(ها قيمت

، )تورمي 
هاي مالي صورت

تهيه شده بر مبناي 
اطلاعات بهاي 

تمام شده تاريخي 
به گزارش غير 
واقعي وضعيت 
مالي و عملكرد 

   منجر مالي
 .شودمي

72 2 5 01/4 85/0 03/1- 956/0 15/10 

ارائه اطلاعات 
مالي مبتني بر 

بهاي تمام شده 
در (تاريخي 
هاي صورت

، ارزش )مالي
زيه و تحليل تج

هاي مالي صورت
را در جهت پيش 

بيني وضعيت 
 ندهمالي آي
 .دهدكاهش مي

72 2 5 51/3 01/1 51/0- 02/1- 33/4 

پرداخت سود 
تقسيمي در 

وضعيت تورمي 
بر مبناي اطلاعات 

بهاي تمام شده 
در (تاريخي 
هاي صورت

 باعث ) مالي
كاهش سرمايه 

 .شودفيزيكي مي

72 2 5 38/3 85/0 24/0- 5/0- 76/3 

ارائه اطلاعات 
مالي مبتني بر 

هاي جاري ارزش
هاي در صورت(

نسبت به ) مالي 
بهاي تمام شده 
تاريخي ، ارزش 
ذاتي شركت را 

  بهتر نشان 
 .دهدمي

72 1 5 97/3 79/0 20/1- 76/2- 49/10 

ارائه اطلاعات 
مالي مبتني بر 

هاي جاري ارزش
در صورتهاي ( 

باعث ) مالي 
شفافيت اطلاع 

رساني شركتهاي 
پذيرفته شده در 
 .بورس  مي شود

72 2 5 04/0 85/0 94/0- 72/0 44/10 
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   اطلاعات مربوط به آمار توصيفي– 1جدول ادامه 
 tمقدار  كشيدگي  چولگي انحراف معيار ميانگين حداكثر حداقل تعداد  پرسشها  آماره ها

  
 اطلاعات مالي ارائه

هاي مبتني بر ارزش
- در صورت(جاري 

باعث ) هاي مالي 
افزايش كارآيي 

  بازار سرمايه 
  .شودمي

72 1  5 78/3 98/0 64/0- 12/0- 72/6 

ارائه اطلاعات 
مالي مبتني بر 

هاي جاري ارزش
هاي در صورت(

مسئوليت ) مالي
پاسخگويي 

مديريت را افزايش 
 .دهدمي

72  2 5  78/3 91/0 70/0- 4 27/7 
 

ارائه اطلاعات 
مالي مبتني بر 

هاي ارزش
در (جاري
) هاي ماليصورت

تواند در اصلاح مي
ساختار مالي 
شركت نقش 
 .داشته باشد

72 1 5 67/3 90/0 81/0- 34/0 26/6 

ارائه اطلاعات 
مالي مبتني بر 

هاي ارزش
در (جاري
) هاي ماليصورت

  باعث 
شود سرمايه مي

گذاران با آگاهي 
تري به سرمايه بيش

 .گذاري بپردازند

72 2 5 28/2 70/0 95/0- 58/1 57/15 

  
ارائه اطلاعات 
مالي مبتني بر 

هاي جاري ارزش
هاي در صورت(

نسبت به ) مالي
بهاي تمام شده 

تاريخي كارآيي 
بيشتري در جهت 
واقعي نشان دادن 

وضعيت مالي 
 .شركت دارد

72 2 5 00/4 80/0 83/0- 74/0 54/10 

  
 اطلاعات ارائه

مالي مبتني بر 
هاي جاري ارزش

هاي در صورت(
از ارزش ) مالي 

پيش بيني كنندگي 
بيشتري نسبت به 
بهاي تمام شده 

تاريخي برخوردار 
 .است

72 2 5 03/4 86/0 89/0- 53/0 20/10 
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   اطلاعات مربوط به آمار توصيفي– 1جدول ادامه 
  آماره ها

 tمقدار  كشيدگي  چولگي انحراف معيار ميانگين حداكثر حداقل تعداد  هاپرسش

  
ارائه اطلاعات 
مالي مبتني بر 

ارزشهاي 
در ( جاري 

صورتهاي 
قابليت ) مالي

مقايسه 
اطلاعات را 

  افزايش 
 .مي دهد

72 1 5 76/3 07/1 72/0- 16/0- 07/6 

  
بين اطلاعات 
مالي مبتني بر 
ارزش جاري 

سرمايه گذاريها 
در صورتهاي ( 

و بازده ) مالي 
م همبستگي سها

ي وجود زياد
 .دارد

72 1 5 47/3 96/0 70/0- 27/0 16/4 

  
ارائه اطلاعات 
مالي مبتني بر 

ارزشهاي 
در (جاري 

صورتهاي مالي 
بهتر از بهاي ) 

تمام شده 
تاريخي در 
قيمت سهام 

  منعكس 
 .مي شود

72 2 5 93/3 72/0 83/0- 36/1 99/10 

  
اطلاعات مالي 
-مبتني بر ارزش
( هاي جاري 

صورتهاي در 
نسبت ) مالي 

به بهاي تمام 
شده تاريخي 

 .تر استمربوط

72 2 5 92/3 69/0 70/0- 23/1 32/11 

  
  مديران 

توانند نمي
اطلاعات مالي 

مبتني بر 
ارزشهاي 

در ( جاري 
صورتهاي 

را ) مالي
دستكاري 

 .كنند

72 2 5 35/2 12/1 58/0 61/0- 97/4- 



88 2شماره/ مجله توسعه و سرمايه 

  نتايج آزمون فرضيه هاي تحقيق
هاي تحقيق با اسـتفاده از دو        استفاده شد و فرضيه    SPSSافزار  ها از نرم  فرضيهدر آزمون   
  همچنـين آزمـون نرمـال بـودن      . مـورد تحليـل قـرار گرفـت    Chi Square و tآزمون آماري 

  .ها نرمال استها انجام شد و نتايج نشان داد كه توزيع دادهداده
  

  ون نرمال بودن داده ها براي آزمنتايج آزمون كلموگروف اسميرنف : 2جدول 
 
 

ارزش جاري در پيش 
بيني ارزش شركت 

  .داردنقش معناداري 

 ارزش تغييــــــرات
جــاري بــا تغييــرات 
قيمـــــت ســــــهام  
ــه   ــركت رابطــ شــ

  .معنادار دارد

  

72  
7996/3  

49815/0  
157/0  
108/0  
157/0  
333/0  
057/0  

72  
8444/0  

60255/0  
116/0  
067/0  
116/0  
982/0  
290/0  

N 
Normal Parametersa.b                  Mean 
                                             Std. Deviation 
Most Extreme                       Absolute 
Differences                           Positive 
                                              Negative 
Kolmogorov-Smimov Z 
Asymp. Sig. (2-tailed) 

 
 a. Test distribution is Normal.         b. Calculated from data. 
 

 بنابراين فرض صفر ،نيستكمتر  05/0دو از مقدار  احتمال، هرهاي اندازهكه  جااز آن
 .ها نرمال است يعني توزيع داده؛شودييد ميأ درصد ت95در سطح اطمينان 

  .دش جاري با تغييرات قيمت سهام شركت رابطه معناداري دار تغييرات ارز:فرضيه اول
هـاي دريـافتي    آزمون فرضيه اول، پاسـخ    به منظور   براي به دست آوردن اطلاعات لازم       

  :وال پرسشنامه مورد بررسي قرار گرفتئدر مورد  پنج س
باعـث  ) هـاي مـالي   در صـورت  (هـاي جـاري      ارائه اطلاعات مـالي مبتنـي بـر ارزش         -1

 .شودهاي پذيرفته شده در بورس ميلاع رساني شركتشفافيت اط
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 3جدول 

    تكرار  درصد  درصد متغير  درصد انباشته
3/8  
7/16  
8/70  
0/100  

3/8  
3/8  
2/54  
2/29  
0/100  

3/8  
3/8  
2/54  
2/29  
0/100  

6  
6  

39  
21  
72  

  مخالف
  تفاوتبي

  موافق
  كاملاً موافق

  كل
باعـث افـزايش    ) در صورتهاي مالي  (هاي جاري    ارائه اطلاعات مالي مبتني بر ارزش      -2
  .شوديي بازار سرمايه مياكار

 4جدول  

    تكرار  درصد  درصد متغير  درصد انباشته
4/1  
5/12  
9/31  
4/76  
0/100  

4/1  
1/11  
4/19  
4/44  
6/23  
0/100  

4/1  
1/11  
4/19  
4/44  
6/23  
0/100  

1  
8  

14  
32  
17  
72  

  كاملاً مخالف
  مخالف

  تفاوتبي
  موافق

  كاملاً موافق
  كل

نـسبت بـه    ) هـاي مـالي   در صورت (هاي جاري   رائه اطلاعات مالي مبتني بر ارزش     ا -3
يي بيشتري در جهت واقعي نشان دادن وضعيت مـالي شـركت           ا كار ،بهاي تمام شده تاريخي   

 .1)1961ادواردز و بل،(دارد
 5جدول  

    تكرار  درصد  درصد متغير  درصد انباشته
9/6  
1/18  
0/75  
0/100  

9/6  
1/11  
9/56  
0/25  
0/100  

9/6  
1/11  
9/56  
0/25  
0/100  

5  
8  

41  
18  
72  

  مخالف
  تفاوتبي

  موافق
  كاملاً موافق

  كل
                                                 

1- Edwards and Bell(1961)   
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و ) در صورتهاي مالي    ( بين اطلاعات مالي مبتني بر ارزش جاري سرمايه گذاريها           -4
 .1)2003كارول و همكاران،(ي وجود داردزيادبازده سهام همبستگي 

 
 6  جدول

    تكرار  درصد  درصد متغير  درصد انباشته
2/4  
3/15  
1/43  
3/90  
0/100  

2/4  
1/11  
8/27  
2/47  

7/9  
0/100  

2/4  
1/11  
8/27  
2/47  

7/9  
0/100  

3  
8  

20  
34  
7  

72  

  كاملاً مخالف
  مخالف

  تفاوتبي
  موافق

  كاملاً موافق
  كل

  
بهتـر از بهـاي   ) در صـورتهاي مـالي   ( ارائه اطلاعات مالي مبتني بر ارزشـهاي جـاري           -5

 .2)1996اكچر و همكاران، (عكس مي شودتمام شده تاريخي در قيمت سهام من

  
 7جدول 

    تكرار  درصد  درصد متغير  درصد انباشته
6/5  
1/18  
3/83  
0/100  

6/5  
5/12  
3/65  
7/16  
0/100  

6/5  
5/12  
3/65  
7/16  
0/100  

4  
9  

47  
12  
72  

  مخالف
  تفاوتبي

  موافق
  كاملاً موافق

  كل
 بود كه در ناحية رد 89/11،  محاسبه شده در ارتباط با فرضيه اول t مقدارآماره آزمون

ايـن بـه   . قرار گرفت) 3برابر بودن و يا كوچكتر بودن ميانگين پاسخها نسبت به    (فرضيه صفر 

                                                 
Carroll, et al(2003) 2- 
Eccher, et al(1996) 3-  
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در ). 8جـدول شـماره   ( يا بي تفـاوت اسـت      3منزله بزرگتر بودن ميانگين مشاهدات از مقدار        
  . تاييد شدtنتيجه فرضيه اول تحقيق با استفاده از روش آماري 

  
نگين و انحراف از استاندارد براي فرضيه اول ميا: 8جدول   

 ميانگين تعداد فرضيه اول
انحراف از 
 استاندارد

رابطه تغييرات ارزش جاري با تغييرات 
 قيمت سهام شركت

72 84/3  602/0  

  
   درجه آزادي و مقدار احتمال براي فرضيه اول،tمقدار : 9 جدول

 كطرفهسطح معني داري يدرجه آزادي tمقدار  فرضيه اول 

رابطه تغييرات ارزش جاري با 
 تغييرات قيمت سهام شركت

89/11  71 000/0  

  
 بـود  78/28 ،مقدارآماره آزمون كاي دو محاسبه شده در ارتباط بـا فرضـيه اول تحقيـق            

قـرار  ) ها به گزينه هاي مختلف يكـسان اسـت        نسبت پاسخ (كه در ناحيه عدم رد فرضيه صفر      
فرضيه اول تحقيق با استفاده از تحليل آمـاري كـاي دو            در نتيجه   ). 11جدول شماره ( گرفت
  .تغييرات ارزش جاري با تغييرات قيمت سهام شركت رابطه معناداري داردبنابراين  .ييد شدأنيز ت

  
دو براي فرضيه اول                           - نتايج آزمون كاي: 10جدول   

 باقيمانده مورد انتظار  مشاهده شده  هاگزينه

-15 18 3 مخالف  

-2 18 16 بي تفاوت  

 17 18 35 موافق

 0 18 18 كاملا موافق
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مقدار كاي دو و درجه آزادي    :11جدول   

 
 
 
 
 

  
  

  .ارزش جاري ارتباط معناداري با پيش بيني ارزش شركت دارد:فرضيه دوم
هـاي دريـافتي     آزمون فرضيه دوم، پاسـخ     به منظور عات لازم   براي به دست آوردن اطلا    

  :ال پرسشنامه مورد بررسي قرار گرفتؤدر مورد هفت س
، ارزش  )هـاي مـالي   در صـورت  (ارائه اطلاعات مالي مبتني بر بهاي تمـام شـده تـاريخي                  

- كـاهش  مـي     يندههاي مالي را در جهت پيش بيني وضعيت مالي آ         تجزيه و تحليل صورت   

   .1)1999وايت و همكاران، ؛1995 ريز،(دهد 

پرداخت سود تقسيمي در وضعيت تـورمي بـر مبنـاي اطلاعـات بهـاي تمـام شـده                    -1
 .2)1979استرلينگ ،( شودباعث كاهش سرمايه فيزيكي مي) هاي ماليدر صورت(تاريخي 

  
  12جدول 

    تكرار  درصد  درصد متغير  درصد انباشته
4/26  
3/33  
9/88  
0/100  

4/26  
9/6  
6/55  
1/11  
0/100  

4/26  
9/6  
6/55  
1/11  
0/100  

19  
5  

40  
8  

72  

  مخالف
  تفاوتبي

  موافق
  كاملاً موافق

  كل
ــر مبنــاي اطلاعــات بهــاي تمــام شــده     -2 پرداخــت ســود تقــسمي در وضــعيت تــورمي ب

 .3)1979استرلينگ، (شود باعث كاهش سرمايه فيزيك مي) در صورت هاي مالي(تاريخي

                                                 
Rees(1995);White, et al(1999) 1- 
Sterling(1979) 2- 
Sterling (1979) 1-  

78/28 مقدار كاي دو  

 3 درجه آزادي

0000/0 سطح معني داري  
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 13جدول 

    تكرار  درصد  درصد متغير  درصد انباشته
1/18  
0/50  
4/94  
0/100  

1/18  
9/31  
4/44  

6/5  
0/100  

1/18  
9/31  
4/44  

6/5  
0/100  

13  
23  
32  
4  

72  

  مخالف
  تفاوتبي

  موافق
  كاملاً موافق

  كل
نـسبت بـه بهـاي      ) هاي مالي در صورت (هاي جاري   ارائه اطلاعات مالي مبتني بر ارزش      -3

 .1)1994بارت ،( دهدميتمام شده تاريخي، ارزش ذاتي شركت را بهتر نشان 

 14جدول 

    تكرار  درصد  درصد متغير  درصد انباشته
4/1  
6/5  
7/16  
2/79  
0/100  

4/1  
2/4  
1/11  
5/62  
8/20  
0/100  

4/1  
2/4  
1/11  
5/62  
8/20  
0/100  

1  
3  
8  

45  
15  
72  

  كاملاً مخالف
  مخالف

  تفاوتبي
  موافق

  كاملاً موافق
  كل

 
توانـد در   مـي ) هـاي مـالي   در صـورت  (ي  هاي جـار  ارائه اطلاعات مالي مبتني بر ارزش      -4

 .اصلاح ساختار مالي شركت نقش داشته باشد

 15جدول 

    تكرار  درصد  درصد متغير  درصد انباشته
4/1  
9/13  
6/30  
5/87  
0/100  

4/1  
5/12  
7/16  
9/56  
5/12  
0/100  

4/1  
5/12  
7/16  
9/56  
5/12  
0/100  

1  
9  

12  
41  
9  

72  

  كاملاً مخالف
  مخالف

  تفاوتبي
  موافق

   موافقكاملاً
  كل

                                                 
Barth(1994) 2-  
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  باعـث  ) هـاي مـالي  در صـورت (هـاي جـاري   ارائه اطلاعات مالي مبتنـي بـر ارزش        -5
ــد    ــه ســرمايه گــذاري بپردازن ــشتري ب ــا آگــاهي بي ــودي و ( مــي شــود ســرمايه گــذاران ب اب

 .1 )1999همكاران،

 16جدول 

    تكرار  درصد  درصد متغير  درصد انباشته
8/2  
3/8  
1/61  
0/100  

8/2  
6/5  
8/52  
9/38  
0/100  

8/2  
6/5  
8/52  
9/38  
0/100  

2  
4  

38  
28  
72  

  مخالف
  تفاوتبي

  موافق
  كاملاً موافق

  كل
از ارزش ) هـاي مـالي  در صـورت (هاي جـاري    ارائه اطلاعات مالي مبتني بر ارزش      -6
چـوي و   ( اسـت    بيني كنندگي بيشتري نسبت بـه بهـاي تمـام شـده تـاريخي برخـوردار               پيش

 2)2005يينگ، 

 
 17جدول 

    تكرار  درصد  تغيردرصد م  درصد انباشته
3/8  
1/18  
8/70  
0/100  

3/8  
7/9  
8/52  
2/29  
0/100  

3/8  
7/9  
8/52  
2/29  
0/100  

6  
7  

38  
21  
72  

  مخالف
  تفاوتبي

  موافق
  كاملاً موافق

  كل
 

 امكـان ) هـاي مـالي   در صـورت  (هـاي جـاري     ارائه اطلاعات مالي مبتني بـر ارزش       -7
 .3)2006اس،هرمن،سوداگران و توم(دهدمقايسه اطلاعات را افزايش مي

  
  

                                                 
Aboody, et al (1999) 1-  

2 - Choy and Ying (2005) 
Herrmann ,Saudagaran and Thomas(2006) 3-  
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 18جدول 

    تكرار  درصد  درصد متغير  درصد انباشته
8/2  
3/15  
9/31  
6/73  
0/100  

8/2  
5/12  
7/16  
7/41  
4/26  
0/100  

8/2  
5/12  
7/16  
7/41  
4/26  
0/100  

2  
9  

12  
30  
19  
72  

  كاملاً مخالف
  مخالف

  تفاوتبي
  موافق

  كاملاً موافق
  كل

 
 رد ه بود كه در ناحي ـ62/13، ضيه دوم محاسبه شده در ارتباط با فر tمقدارآماره آزمون

 قـرار گرفـت   ) 3هـا نـسبت بـه       تر بودن ميـانگين پاسـخ     برابر بودن و يا كوچك    ( فرضيه صفر 
تفـاوت   يـا بـي    3تر بودن ميانگين مشاهدات از مقدار       اين به منزله بزرگ   ). 19جدول شماره (

  .د تاييد شt تحقيق با استفاده از روش آماري دومدر نتيجه فرضيه . بود
 

ميانگين و انحراف از استاندارد براي فرضيه دوم :19جدول   

 
  درجه آزادي و مقدار احتمال براي فرضيه دوم،tمقدار  : 20جدول 

 سطح معني داري يكطرفه درجه آزادي tمقدار  فرضيه دوم

ارزش جاري در پيش بيني ارزش 
 .داردنقش معناداري شركت 

62/13  71 0000/0  

 
 بـود   00/55 ،مقدار آماره آزمون كاي دو محاسبه شده در ارتباط با فرضيه دوم تحقيـق             

قـرار  ) هاي مختلـف يكـسان اسـت      ها به گزينه  نسبت پاسخ (كه در ناحيه عدم رد فرضيه صفر      

 انحراف از استاندارد  ميانگين تعداد  فرضيه دوم

ارزش جاري در پيش بيني ارزش 
 . دارد نقش معناداري شركت

72 8/3  50/0  
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در نتيجه فرضيه دوم تحقيق با استفاده از تحليل آماري كـاي دو             ). 22شماره  جدول  ( گرفت
  . داردارتباط معناداري ارزش جاري با پيش بيني ارزش شركتبنابراين  .ييد شدأنيز ت

 
دو براي فرضيه دوم               - نتايج آزمون كاي: 21جدول   

 باقيمانده مورد انتظارمشاهده شده گزينه ها

-16 18 2 مخالف  

-7 18 11 بي تفاوت  

 26 18 44 موافق

-3 18 15 كاملا موافق  

 
 

  دو و درجه آزادي-مقدار كاي: 22جدول 

00/55 مقدار كاي دو  

 3 درجه آزادي

0000/0  سطح معني داري  
  

  خلاصه نتايج آزمون فرضيه ها 
  : ارائه شده است23خلاصه نتايج آزمون فرضيه ها در جدول شماره 

  
  خلاصه نتايج آزمون فرضيه ها:  23جدول 

  تاييد يا رد فرضيه  فرضيه  شماره فرضيه
تغييرات ارزش جاري با تغييـرات قيمـت سـهام شـركت رابطـه                1

  .معناداري دارد
  ييدأت

  ييدأت  .داردارتباط معناداري ارزش جاري با پيش بيني ارزش شركت   2

  
  هاي تحقيق  محدوديت

  : استشرح زيراين هاي تحقيق به محدوديت
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اي شــان حــائز شــرايط رفــت كــه پرســش شــوندگان بــه دليــل تجربــه حرفــه انتظـار مــي – 1
  .الات پرسشنامه باشندؤپاسخگويي به س

  . محل جغرافيايي تحقيق شهر تهران بود– 2
  .هاي پرسش شوندگان در ارائه يا عدم ارائه پاسخ نداشتگيري محقق كنترلي بر تصميم-3
آوري شــده از پرســش يــق تجزيــه و تحليــل اطلاعــات جمــع نتــايج تحقيــق فقــط از طر– 4

  .شوندگان به دست آمد
 پذيرفتـه   هاي سـرمايه گـذاري     جامعه هدف به مديران مالي و كارشناسان ارشد شركت         – 5

     .بودمحدود شده در بورس اوراق بهادار تهران 
  

   يندهبراي تحقيقات آ پيشنهاد
بـا  . ك سـنجه مربـوط در ايـران بـود         هدف اين تحقيق بررسي ارزش جاري به عنوان ي ـ        

 حـسابداري   ،كنندگان در راستاي اصلاح گزارشگري مالي و رفع نياز استفاده         توجه به اينكه  
 نتـايج   ،ارزش جاري به عنوان جايگزين روش بهاي تمام شـده تـاريخي مطـرح شـده اسـت                 

مـه  تواند مـورد اسـتفاده سـازمان بـورس اوراق بهـادار در جهـت تكميـل آيـين نا                   تحقيق مي 
  توانـد مـورد اسـتفاده      نتـايج ايـن تحقيـق مـي       همچنـين   . سـازي اطلاعـات قـرار گيـرد       شفاف
مندان به بازار سرمايه قـرار      گذاران و علاقه   سرمايه ،هاي مالي گران صورت ها، تحليل شركت
 .گيرد

  :هاي زير انجام دهندشود تحقيقاتي در زمينهبه پژوهشگران توصيه مي
  اي اطلاعــات مــالي مبتنــي بــر بهــاي تمــام شــده تــاريخي در  اتكــامكــان بررســي ميــزان –1

  هاي ماليصورت
   بررسي سنجه هاي گزارشگري در ايران و مقايسه آن با ساير كشورهاي جهان-2
   بررسي وجود رابطه معنادار بين حسابداري ارزش جاري و عملكرد مديريت-3
  تهاي ثاب بررسي كيفيت سنجه ارزش جاري در گزارشگري دارايي-4
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  گيري نتيجه
در اين تحقيق به بررسي ارزش جاري به عنوان يـك سـنجه مربـوط در ايـران پرداختـه                    

ارتبـاط   دهـد كـه بـين تغييـرات ارزش جـاري و تغييـرات قيمـت سـهام                 نتايج نشان مـي   . شد
گـذاران در پـيش بينـي ارزش    توانـد بـه سـرمايه     نيز ارزش جاري مي     وجود دارد و   معناداري

  .شركت كمك كند
بـه  (هـاي مـالي     دهـد كـه اطلاعـات موجـود در صـورت          چنين نتايج تحقيق نشان مي    هم

 اما ارائـه  ؛گيري سرمايه گذاران كافي نيست   براي تصميم ) شودصورتي كه در ايران تهيه مي     
  مفيــد اســت و در ) هــاي مــاليدر صــورت(اطلاعــات مبتنــي بــر بهــاي تمــام شــده تــاريخي 

از نظر پاسخ دهندگان، اطلاعات مبتنـي بـر          .يتي دارد گيري سرمايه گذاران اثر با اهم     تصميم
 اطلاعات مالي   كهگيري است در حالي   بهاي تمام شده تاريخي قابل اتكا و مربوط به تصميم         

 اطلاعـات مـالي     .تر است هاي جاري نسبت به بهاي تمام شده تاريخي مربوط        مبتني بر ارزش  
بـه گـزارش    ) وضـعيت تـورمي   (هـا   تمبتني بر بهاي تمام شده تاريخي در دوره افزايش قيم         

اما ارائـه اطلاعـات بـر مبنـاي ارزش           ؛شودميمنجر  غيرواقعي وضعيت مالي و عملكرد مالي       
در نتيجه  . سسه را نشان دهد   ؤهاي مالي وضعيت واقعي م    جاري سبب خواهد شد كه صورت     

مـسئوليت پاسـخگويي   ) هـاي مـالي  در صـورت (هـاي جـاري   ارائه اطلاعات بر مبناي ارزش    
تواننـد  از ديگر نتايج تحقيق اين بود كـه در ايـران مـديران مـي               .دهدديريت را افزايش مي   م

  . هاي جاري را دستكاري كننداطلاعات مالي مبتني بر ارزش
 مبنـي بـر     44هاي اصل   گيري كرد كه با توجه به اجراي سياست       توان نتيجه ميسرانجام،  

  هـاي جـاري    بـر مبنـاي ارزش    هـاي مـالي     ارائـه صـورت    ،حركت به سوي خصوصي سـازي     
 تـا  ؛دشـو هـاي دولتـي مفيـد واقـع         تواند در ارزيابي و تعيين قيمت واقعـي سـهام شـركت           مي

  . ندگيري كنتصميمگذاران با آگاهي بيشتري در مورد خريد سهام سرمايه
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  و مأخذ منابع
  منابع فارسي

لي در شرايط تورمي و تدابير حسابداري به منظور گزارشگري ما«، 1376 اجاق زاده، عظيم، -
  .، دانشگاه تهران پايان نامه كارشناسي ارشد،» هاي ثابتتاملي بر روي تجديدارزيابي دارايي

» بررسي روشهاي حسابداري سرمايه گذاري در اوراق بهادار«، 1375 عثماني، محمد قسيم، -
  .، دانشگاه شهيد بهشتيپايان نامه كارشناسي ارشد،

سابداري حاستانداردهاي  سازمان حسابرسي، تهران، ،1380 هاي حسابداري،تدوين استاندارد كميته -
  160، نشريه شماره و مفاهيم نظري گزارشگري مالي17 و 15 و 11شماره
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