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چكيده
لـوز و ديگـران  (ي ارزيابي كيفيت سـود سـه مطالعـه گذشـته    صهادر اين مقاله شاخ

در شركتهاي پذيرفتـه شـده در بـورس    )) 2001(و پنمن) 2002(، بارتن و سيمكو)2003(

شركت از ميان شـركتهاي  96براي اين كار . شوداوراق بهادار تهران با يكديگر مقايسه مي

نتايج مقايسه در سطح . دانتخاب شدن1383-1377ر طي سالهاي پذيرفته شده در بورس د

كيفيـت  (مورد از كل شركتهاي انتخابي حائز شـرايط 20دهد كه تنها هر شركت نشان مي

توان با بررسي نتايج در سطح شركتها و برحسب نوع صنعت نمي. اندشده) ضعيفيا قوي

نتايج آزمون كـاي دو  . كنندميييدأداري تيكديگر را به گونه معنيصهاگفت كه اين شاخ

براي ارزيابي كيفيـت  صهااز اين رو استفاده از ساير شاخ. كندميييدأتنيز اين موضوع را 

.رسدنظر ميبهسود شركتها ضروري 

كيفيت سود، خالص داراييهاي عملياتي، وجه نقد فعاليتهاي عملياتي، سود :واژگان كليدي

.عملياتي، سود خالص

JEL:M41بنديطبقه

استاديار حسابداري دانشگاه شيراز∗
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مقدمهمقدمه
طبق اسـتانداردهاي حسـابداري بيشـتر كشـورها، سـود حسـابداري يكـي از اطلاعـات         

يكـي از  بـه ايـن دليـل   ايـن رقـم   . اسـت گيري استفاده كنندگان الزامي افشا به منظور تصميم

كه وضعيت عملكرد شركتها را طي يـك دوره زمـاني بـه    به شمار است ثيرگذار أاطلاعات ت

.دهدن در قالب صورت سود و زيان نشان مييات آئهمراه جز

بـر ايـن اسـاس،    . شـود گيـري مـي  سود حسابداري بر مبنـاي تعهـدي محاسـبه و انـدازه    

دهاي رها تنها در صورت تحقق و وقـوع شـرايط مبتنـي بـر اسـتاندا     مدها و هزينهاشناسايي در

.ستنيحاصل ازشود و لزوما با دريافت و پرداخت وجه نقدحسابداري انجام مي

اي از هـاي هـر شـركتي تـا انـدازه     از آنجا كه مبناي تحقـق و وقـوع درآمـدها و هزينـه    

انتظـار  پـذيرد،  تـأثير مـي  ) اعم از مـديران و حسـابداران  (ات افراد درون آن مجموعه متصمي

ارائـه اطلاعـات   . ثير بگـذارد أگيري و شناسايي اين ارقام ت ـرود اختيار عمل آنها بر اندازهمي

موضوع كيفيت ارقام منتشر شـده را مطـرح   ،ماليهايبدبينانه در قالب گزارشخوش بينانه و

به بيان ديگر هر گونه تلاش عمدي و يا سهوي در ارائه ارقام سود نسبت بـه ارقـام   ؛سازدمي

با توجه به اينكه تشخيص ايـن موضـوعات از   . دهدثير قرار ميأواقعي كيفيت سود را تحت ت

كننـدگان كـار دشـواري اسـت، سـرمايه      از جانـب اسـتفاده  خارج مجموعه واحد تجـاري و 

كنند از معيارهايي اسـتفاده كننـد كـه كيفيـت سـود ايـن       گذاران و اعتباردهندگان تلاش مي

از اين رو معيارهاي متفاوتي از ارزيابي كيفيـت سـود تـاكنون ارائـه     . ندكشركتها را ارزيابي 

1.شده است

ست كه آيـا معيارهـاي متعـدد بـراي ارزيـابي      الي كه در اينجا مطرح مي شود اين اؤس

به عبـارت ديگـر در صـورتي كـه يـك      ؛دهدرا نشان مييكيفيت سود شركتها نتايج يكسان

.كندييد ميأسود شركتي را با كيفيت نشان دهد آيا معيار ديگر نيز اين موضوع را ت،معيار

يقـات گذشـته   در بخش دوم  مروري بـر تحق :استي مقاله به اين صورت شهاساير بخ

چگـونگي و نيـز  هاهدر بخش سوم روش تحقيق و آزمون فرضي. شوددر اين زمينه انجام مي

.در فهرست منابع مراجعه كرد2و 1توان به منبع شمار ه براي نمونه مي-1
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در بخـش چهـارم بـه تجزيـه و تحليـل و آزمـون       . شـود گيـري آمـاري شـرح داده مـي    نمونه

.گيري اختصاص داردبخش پنجم نيز به نتيجه. پرداخته شده استفرضيات 

پيشينه تحقيق
پذيرفتــه شــده حسـابداري در تهيــه صـورتهاي مــالي موجــب   انعطـاف پــذيري اصـول  

مـديريت  .  نـد كنشود تا مديران در تهيه و گزارش اطلاعات از اختيار عمل خود استفاده مي

چنـين مـديريت   هـم ).2003ارتگـا و گرانـت،  (توان ناشي از اين موضوع دانسترا مي1سود

كننـد بـه   ري مـالي اسـتفاده مـي   دهد كه مديران از قضاوت در گزارشگسود زماني روي مي

نفـع ارائـه   اي گمراه كننده بـه افـراد ذي  اي كه عملكرد اقتصادي واحد تجاري به گونهگونه

و (اي نادرستشهگاهي اوقات مديريت نامطلوب سود و رو). 1999هيلي و والن، (شودمي

ورد ات و بـر بينيهاي شركوردن پيشابا هدف هموارسازي سود و در راستاي بر) گاه متقلبانه

).2002ماگراث و والد، (شودتحليلگران انجام مي

ي حسـابداري در نهايـت بـه    شـها انجام شـود كـه رو  ايهتواند به گونمديريت سود مي

رفتار مديريت سود ممكن است ). 2003كليكمن، (شودمنجر ارائه نادرست صورتهاي مالي 

كيفيت سـود را بـر   ) 2003(2نسنتشيپر و وي. ثير قرار دهدأكيفيت سود حسابداري را تحت ت

اي منصفانه انعكاسـي از  اند كه سود گزارش شده به گونهاي تعريف كردهحسب حد آستانه

تـوان در طـي   ي اسـت كـه مـي   اانـدازه بر مبناي آن سود شامل . باشد3سود اقتصادي هيكس

كـه ثـروت شـركت    در حـالي ) دكريعني به صورت سود سهام پرداخت (دكردوره مصرف 

.بتدا و پايان دوره تغييري نكرده باشددر ا

:هاي مديريت ناشي از موارد زير استانگيزه) 2005(4از ديدگاه عبدالغني

ورد تحليلگرانارساندن نتايج واقعي به بر

هاي سياسيپيش گيري از تخلف از شرايط قراردادهاي اعتباري و كاهش هزينه

Earnings management -1

2-Schipper & Vincent
3 -Hicks
4-Abdelghany



6شماره / مجله توسعه و سرمايه 

بهبود عملكردهموارسازي براي انعكاس روند بلندمدت رو به

دستيابي به شرايط طرحهاي پاداش دهي

مديريت تغييرات فرارو

هـر  . ارزيابي كيفيت سود نيازمند تمايز سود به جريانهاي نقدي و ارقـام تعهـدي اسـت   

. شـود تر محسـوب مـي  يش ـچه سود به جريانهاي نقدي مربوط نزديكتر باشـد، كيفيـت سـود ب   

ف از تحليـل كيفيـت سـود حسـابداري تمـايز      دهد هدنشان مي) 2001(همان گونه كه پنمن

حاصـل از  ) .گيـرد وردهـا و تقريبهـا قـرار مـي    اثير برأيعني بسختي تحت ت(1ميان ارقام سخت

) .گيـرد وردها و تقريبهـا قـرار مـي   اثير برأيعني براحتي تحت ت(2جريانهاي نقدي و ارقام نرم

.ناشي از ارقام تعهدي است

تعريف كرد كـه بـر آن اسـاس هـر     3پايداري سودتوان با تمركز بركيفيت سود را مي

. گيـري مفيـدتر خواهـد بـود    تر و در فراينـد تصـميم  يشچه سود پايدارتر باشد، كيفيت سود ب

با بررسي ايـن موضـوع كـه آيـا معـاملات محرمانـه بـا اسـتفاده از         ) 2002(4بينش و وارگس

است يا نه به اين نتيجـه  پايداري سود به عنوان معياري براي كيفيت سود حاوي بار اطلاعاتي

داري در مـورد شـركتهاي بـا خريـد     رسيدند كه ارقام تعهدي افزاينده سـود بـه ميـزان معنـي    

محرمانه غيرعادي پايدارتر است و با شركتهاي با فروش محرمانه غيرعادي پايداري كمتري 

.دارد

قيم كيفيت از سطح ارقام تعهدي اختياري به عنوان معيار مست) 2003(5بالسام و ديگران

آنها بر مبناي ارقام تعهدي اختياري و با بررسي رگرسيون تغييـر  الگوي. سود استفاده كردند

در كل ارقام تعهدي به عنوان متغير وابسته و تغييـر در فـروش و تغييـر در عمليـات و انـدازه      

.به عنوان متغير مستقل انجام شد) كل داراييها(شركت

1 -Hard
2 -Soft
3-Earnings persistence
4-Beneish & Vargus
5-Balsam et al.
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هاهروش تحقيق و آزمون فرضي
اين تحقيق بـر اسـاس روش توصـيفي و بـر سـنجش كيفيـت سـود در بـين شـركتهاي          

در صورتي كه اين سه روش با يكـديگر سـازگار   . مبتني استپذيرفته شده در بورس تهران 

كه كيفيـت سـود   كرد توان اظهار ند، ميكييد أيكديگر را ت،باشد و يا به عبارت ديگر نتايج

ال و ؤغير اين صورت كيفيـت سـود جـاي س ـ   در؛دارددر هر سه روش نتايج يكساني در بر 

.بررسي دارد و بايد روشهاي ديگري را براي سنجش و بررسي انتخاب كرد

كـار رفتـه و   ه اي در متـون گذشـته ب ـ  اگرچه عبارت كيفيت سود بـه صـورت گسـترده   

. وجود نـدارد ،آن حاصل شده باشددر موردكه اجماع كلي ،آزمون شده، هيچ معني از آن

كيد بر سه جنبه مختلـف در مطالعـات پيشـين بـه     أعين حال سه مفهوم متفاوت از سود با تدر 

.خوردچشم مي

كه مـديران  استايجاد شدهفكرسود بر اساس اين ) نوسان(روش اول بر تغييرپذيري

گـذاران بـه افـزايش    كننـد كـه معتقدنـد سـرمايه    مـي اقـدام  به اين دليل به هموارسازي سـود  

) تغيير پذيري(نوسان نسبينبودندر اين روش تمركز بر . مند هستندعلاقهتدريجي در سود 

تغييرپذيري و نوسان در سود را با استفاده از نسبت انحراف معيار سود 1لوز و ديگران. است

تر نشاندهنده كمنسبت . عملياتي به انحراف معيار وجه نقد فعاليتهاي عملياتي محاسبه كردند

).2005عبدالغني، (استتر سود ضعيفو در نتيجه كيفيت هموارسازي بيشتر سود 

-متمركز ميفكراست كه بر اين ) 2002(2روش دوم پيشنهادي توسط بارتن و سيمكو

به مانده اول دوره خالص داراييهاي عملياتي نسـبت بـه فـروش محاسـبه     3شود كه سود مازاد

يهـاي عمليـاتي بيشـتر در اول    آنها شواهدي را نشان دادند كه شركتهاي داراي داراي. شودمي

.تري دارنديشو كيفيت سود ب،دوره احتمال كمتري براي گزارش سود مازاد

1-Leuz et al.
2-Barton & Simko
3-Surplus
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از حاصـل تقسـيم وجـه نقـد     اسـت  پيشـنهاد شـده   ) 2001(1كه توسط پنمن،معيار سوم

بـه سـود نزديكتـر باشـد،     اين وجه نقـد آيد كه هرچه دست ميه فعاليتهاي عملياتي به سود ب

بـه شـمار  گيـري كيفيـت سـود    تـرين معيـار انـدازه   اين معيـار سـاده  . ر استبيشتكيفيت سود 

خلاصـه ايـن معيارهـا نشـان داده شـده      1در جـدول شـماره   ). 2003لوز و ديگران، (آيدمي

:است

فرضيات تحقيق

:در اين تحقيق فرضيات زير مورد بررسي قرار گرفته است

.كنندييد ميأتمعيارهاي ارزيابي كيفيت سود يكديگر را:1فرضيه 

.دار داردثير معنيأييد معيارهاي ارزيابي كيفيت سود تأتتواننوع صنعت بر :2فرضيه 

))2005(اقتباس از عبدالغني(معيارهاي سه گانه ارزيابي كيفيت سود-1جدول شماره 

روش پنمنروش بارتن و سيمكوروش لوز و ديگران

كيفيت سود به واسطه تغيير 

شود كه ميپذيري سود تعيين

برابر است با حاصل تقسيم 

انحراف معيار سود عملياتي به 

انحراف معيار جريان وجه نقد 

فعاليتهاي عملياتي

،تر باشدكمهرچه نسبت 

.كيفيت سود كمتر است

كيفيت سود به واسطه شاخص 

شود كه سود مازاد تعيين مي

برابر است با نسبت خالص 

داراييهاي عملياتي اول دوره به 

.فروش

،باشدكمترهر چه نسبت 

.كيفيت سود بيشتر است

كيفيت سود بر اساس نسبت 

جريان وجه نقد فعاليتهاي 

عملياتي به سود خالص تعيين 

.شودمي

،تر باشدزيادهرچه نسبت 

.كيفيت سود بيشتر است

ييد شوندگي كيفيت سود را بر حسـب سـه معيـار    أتتوان در فرضيه اول درصدديم كه 

نشـان دهـد،   زيـاد يـا كـم   كيفيـت سـود را   ،كه اين سه معيـار در صورتي. يمكنفوق بررسي 

1-Penman
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كـه  اما در صـورتي .شودييد ميأفرضيه فوق در سطح شركت و در سطح مجموعه شركتها ت

.شودييد نميأسود را با درجه متفاوتي نشان دهد، فرضيه ت،يكي از معيارهاي كيفيت

ــر نــوع صــنايعي كــه شــركتها د  انــد، تمركــز بنــدي شــدهر آن دســتهدر فرضــيه دوم ب

ييد شود بـا مقايسـه شـركتها و نـوع صـنعت آنهـا ايـن        أكه فرضيه اول تدر صورتي. شودمي

دارنـد  كـم و يـا  زياد شود كه آيا شركتها در صنايع مختلف كيفيت سود موضوع بررسي مي

.يا خير

جامعه آماري و نمونه آماري

ذيرفته شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران     شركتهاي پتمامجامعه آماري اين تحقيق 

شـرايط زيـر را داشـته باشـند،     83-77شركتهايي كه در طي سالهاي تمامبدين منظور . است

:اندانتخاب شده

.مورد پذيرش قرار گرفته باشند77شركتهايي كه قبل از سال -1

.اسفند ماه هر سال باشد29شركتهايي كه پايان سال مالي آنها -2

.توقف معامله يا تغيير دوره مالي نداشته باشند،در دوره مورد بررسيشركتهايي كه-3

. مرتبه كمتر نباشد40ايي كه دفعات معاملات آنها در سال از شركته-4

.شوندميگذاري انتخاب غير از  شركتهاي سرمايه-5

.هاي مورد نظر آنها در دسترس باشدشركتهايي كه داده-6

. اندشركت انتخاب شده96، 1383-1377بدين گونه در بين بازه زماني 

متغيرهاي تحقيق

. اسـت از سود حاصل از فعاليتهاي اصلي مستمر و مولد شـركت ،سود فعاليتهاي عملياتي

.شودمياين مبلغ از صورت سود و زيان شركتها به صورت مستقيم استخراج 

كه به عنوان اولـين  است مد حاصل از فروش كالا يا ارائه خدمات به مشتريانادر،فروش

.يابدميقلم در صورت سود و زيان انعكاس 
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مـد  اوجـه نقـد فعاليتهـاي اصـلي و مسـتمر مولـد در      ،جريان وجه نقد فعاليتهـاي عمليـاتي  

چـه مسـتقيم و   (اين رقم در صورت جريان وجوه نقـد شـركتها  . استعملياتي واحد تجاري

.شودمياستخراج ) چه غيرمستقيم

داراييهاي شركت غير از وجه نقـد و داراييهـاي مـالي از    ، تمام داراييهاي عملياتيخالص 

به بيان ديگر داراييهايي كه شركت در طي است؛قبيل سرمايه گذاريهاي كوتاه و بلند مدت

:به بيان ديگر خواهيم داشت؛دكنميعمليات خود از آن استفاده مستقيم 
NOA=TA-C-I 

:كه در آن

NOAييهاي عملياتيخالص دارا

TAكل داراييها

Cوجه نقد

Iسرمايه گذاري شركتها

هاهها و آزمون فرضيتجزيه و تحليل داده
-شركت انتخابي از بانكهاي شامل نـرم 96به منظور آزمون فرضيات تحقيق، اطلاعات 

آوري و در يـك كـاربرگ نـرم افـزار اكسـل      افزارهاي دنا سهم، و جـامع تـدبيرپرداز جمـع   

سـپس بـا   . دوره مـالي ايـن شـركتها بـوده اسـت     هفتها شامل اين داده. شده استدهقراردا

آماره توصيفي متغيرهـاي  . تجزيه و تحليل انجام شده استSPSSافزار آماري استفاده از نرم

ها ملاحظـه  ين آمارها2در جدول شماره . شركتها استخراج شده استميتحقيق در مود تما

.شودمي

)ارقام به ميليون ريال(آماره توصيفي متغيرهاي تحقيق–2جدول شماره

انحراف معيارميانگينشركتهاتمامدر سطح 

100045537952جريان وجه نقد فعاليتهاي عملياتي

4964552401910خالص داراييهاي عملياتي

5650153035740فروش
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91037444827سود عملياتي

210377596784سود خالص

در صـها ايـن شاخ . محاسبه شده استگانه ارزيابي كيفيت سود ي سهصهامه شاخدر ادا

بندي شركتها به منظور طبقه. ستابندي شدهسطح تك تك شركتها و در سطح صنايع طبقه

ابتـدا  . ، بـه ايـن شـكل اقـدام شـده اسـت      ضـعيف و خـوب ي بـا كيفيـت   صـها بر حسب شاخ

دسـت آمـده   ه سپس بر حسب ميزان ارقام ب ـو،ي سه گانه براي هر شركت محاسبهصهاشاخ

عددپنجبه اين صورت به ازاي هر شاخص . ستابندي شدهدسته طبقهپنجشركتها در تمام

بنـدي  اين طبقهصهاگاه به ترتيب شاخآن. به آنها اختصاص داده شده است) پنجتا يكاز(

:لحاظ شده است

باشد، يعني نسـبت كمتـر از نصـف    2و 1ه دست آمده اگر عدد ب،شاخص لوز و ديگران

دسـت  ه كه عدد بدر صورتي. شودميدر نظر گرفته ) L(كمباشد، كيفيت سود آن شركت 

.شودميدر نظر گرفته ) H(زياد باشد، شاخص كيفيت 5يا 4آمده 

باشد، يعني نسـبت كمتـر از نصـف    2و 1دست آمده ه اگر عدد ب.شاخص بارتن و سيمكو

دست ه كه عدد بشود در صورتيميدر نظر گرفته ) H(زيادكيفيت سود آن شركت باشد، 

.شودميدر نظر گرفته )  L(كم باشد، شاخص كيفيت 5يا 4آمده 

باشـد، يعنـي نسـبت كمتـر از نصـف باشـد،       2و 1دست آمـده  ه اگر عدد ب.شاخص پنمن

دست آمده ه كه عدد بورتيدر ص. شودميدر نظر گرفته ) H(زياد كيفيت سود آن شركت 

.شودميدر نظر گرفته )  L(كمباشد، شاخص كيفيت 5يا 4

از انحراف معيـار وجـه نقـد فعاليتهـاي عمليـاتي تقسـيم بـر سـود         ،شاخص لوز و ديگران

.استعملياتي

ي عمليـاتي اول دوره تقسـيم بـر فـروش     يهـا نسبت خالص داراي، شاخص بارتن و سيمكو

.استطي دوره

.استشاخص پنمن وجه نقد فعاليتهاي عملياتي تقسيم بر سود خالص

:دست آمده استه در سطح شركتها بذيلبدين صورت نتايج 
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نتايج از مقايسه شاخصها در سطح شركتها و نوع صنعت-3جدول شماره 

كامل شركتنامشماره

لوز و شاخص

ديگران

بارتن و شاخص

سيمكو

شاخص

پنمن

هشمار

صنعت

2(H) 1(H) 24 (Q)3كوثرداروسازي1

3(Q) 1(H) 34 (Q)3چرخشگر2

2(H) 5(L) 15 (L)1مارگارين3

1(H) 5(L) 21 (L)1مشهدكارتن4

5(L) 4(L) 34 (H)4خودرو ديزلايران5

5(L) 1(H) 15 (H)4ايرانشهد6

2(H) 5(L) 34 (H)4خودروايران7

1(H) 3(Q) 27 (L)1ولاديوتوليد قطعات فنورد8

5(L) 1(H) 34 (H)5بهمنگروه9

4(L) 4(L) 26 (L)2آبگينهصنعتيتوليدي10

1(H) 2(H) 34 (H)5سازي نيرو محركهماشين11

3(Q) 4(L) 17 (L)2توسپشمبافي12

3(Q) 2(H) 34 (Q)3لنت ترمزايرانتوليدي13

4(L) 3(Q) 29 (L)2پمپ سازي ايرانصنايع14

4(L) 1(H) 15 (L)2تراك سازي سهندليفت15

4(L) 3(Q) 19 (L)2سرما آفرينصنايع16

3(Q) 2(H) 23 (L)1ابوريحانداروسازي17

2(H) 1(H) 24 (H)4رازكلابراتوارهاي18

1(H) 2(H) 24 (H)4حيانجابرابنداروسازي19

3(Q) 1(H) 29 (L)1ويخچال ايران پوياپروفيل20

3(Q) 3(Q) 28 (H)4داروجام21

4(L) 2(H) 31 (L)2ترانسفوايران22

5(L) 3(Q) 17 (Q)3نساجي بروجردكارخانجات23

4(L) 4(L) 26 (H)5وگازشيشه24



؟كنندميارزيابي كيفيت سود شركتهاي پذيرفته شده در بورس يكديگر را تاييدآيا معيارهاي

5(L) 5(L) 32 (L)2ايرانالكترونيكآريا25

1(H) 5(L) 26 (Q)3سيمان صوفيانكارخانجات26

2(H) 2(H) 26 (Q)3سرامپارس27

4(L) 4(L) 26 (H)4شرقسيمان28

4(L) 3(Q) 20 (L)2فيبرايرانتوليدي29

3(Q) 1(H) 24 (H)5شيميايي رنگينصنايع30

2(H) 3(Q) 15 (L)1گرجيبيسكويت31

3(Q) 3(Q) 17 (Q)3مرينوسايران32

5(L) 5(L) 22 (L)1افست33

4(L)4(L) 25 (L)1پلاستيرانتوليديكارخانجات34

4(L) 2(H) 24 (H)5پارس پامچالشيميايي35

1(H) 2(H) 15 (H)4پاكپاستوريزهلبنيات36

5(L) 5(L) 65 (L)1بهشهرصنايعتوسعه37

3(Q) 5(L) 29 (L)2توليدي بهمناتجكارخان38

4(L) 1(H) 29 (L)1آبسال39

4(L) 5(L) 26 (Q)3وشيشه ايرانپشم40

2(H) 2(H) 27 (Q)3سپنتاصنعتي41

5(L) 1(H) 28 (Q)3فلزي ايرانصنايع42

1(H) 3(Q) 23 (H)5بهراننفت43

2(H) 2(H) 15 (H)5پارسنباتيروغن44

5(L) 5(L) 32 (Q)3پارس الكتريككارخانجات45

5(L) 3(Q) 28 (L)2آماصنعتي46

3(Q) 1(H) 15 (H)5پارس مينوصنعتي47

4(L) 2(H) 28 (H)5بسته بندي ايرانيعصنا48

2(H) 1(H) 29 (Q)3ارج49

4(L) 1(H) 35 (L)2دوچرخايران50

2(H) 5(L) 26 (H)5كرمانسيمان51
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4(L) 2(H) 26 (Q)3قزوينشيشه52

1(H) 4(L) 26 (L)2شمالسيمان53

2(H) 3(Q) 23 (H)4پارسنفت54

1(H) 4(L) 27 (Q)3ماشين سازي ايرانولوله55

4(L) 4(L) 29 (H)4لوازم خانگي پارسهايهكارخان56

1(H) 5(L) 24 (H)5داملرانداروسازي57

2(H) 3(Q) 15 (L)1بهپاكصنعتي58

5(L) 5(L) 27 (L)1اهوازولولهنورد59

2(H) 5(L) 29 (L)1هاي صنعتي آزمايشكارخانه60

1(H) 1(H) 14 (H)5ريخته گريماسهمينأت61

3(Q) 4(L) 24 (L)2پاكسان62

2(H) 4(L) 15 (L)2بهشهرصنعتي63

1(H) 3(Q) 26 (L)2كاشي وسراميك الوندكارخانجات64

3(Q) 1(H) 26 (Q)3كاشي وسراميك سعديكارخانجات65

3(Q) 2(H) 24 (Q)3ايرانكربن66

4(L) 3(Q) 26 (L)1نسوزهايوردهافر67

1(H) 4(L) 26 (H)4اروميهيمانس68

3(Q) 4(L) 15 (H)4مرغابدشت69

1(H) 4(L) 24 (H)4داروسينا70

4(L) 3(Q) 15 (H)4نابصنعتي71

3(Q) 2(H) 24 (Q)3لعابيران72

5(L) 3(Q) 31 (L)2پارس شهابلامپ73

٢٧ 3(Q) 1(H) (Q)3مس شهيد باهنرصنايع74
1(H) 1(H) 20(H)4پارسآلومينيوم75

3(Q) 5(L) 29 (L)1ايرانبلبرينگ76

٣4 5(L) 5(L) (L)2سايپا77
1(H) 3(Q) 34 (H)5توليدي مرتبصنعتي78
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3(Q) 2(H) 29 (H)4پارس خزرصنعتي79

3(Q) 3(Q) 24 (H)5الياف80

5(L) 5(L) 26 (H)5سازي البرزچيني81

2(H) 4(L)24 (Q)3آبادانپتروشيمي82

1(H) 4(L) 24 (H)5فارابيپتروشيمي83

2(H) 2(H) 24 (H)5ايرانمعدنياملاح84

2(H) 2(H) 34 (H)4زرفنرسازي85

5(L) 4(L) 24 (H)5شيميايي ايرانصنايع86

5(L) 4(L) 34 (L)2ايرانرادياتور87

1(H) 2(H) 15 (H)4مهرامتوليدي88

5(L) 2(H) 65 (L)1خاورفنرسازي89

2(H) 1(H) 29 (H)4صنعتي بوتانگروه90

4(L) 3(Q) 34 (L)1كاربراتورايران91

2(H) 1(H) 24 (H)5توليدارو92

1(H) 3(Q) 24 (Q)3شيميايي سيناصنايع93

3(Q) 5(L) 34 (L)2تراكتورسازي ايرانآهنگري94

5(L) 5(L) 27 (L)1ايرانفروسيليس95

5(L) 4(L) 27(L)1كالسيمين96

به معني نامشخص بـودن  Qو كمبه معني كيفيت L،زيادبه معني كيفيت Hحروف 

اند شركتهايي هستند كـه هـر سـه شـاخص در آنهـا      شركتهايي كه متمايز شده. كيفيت است

.كم استيا زياد

تـوان مشـاهده   مـي را ) شـركت 96از (شـركت 22از ميان شركتهاي مورد بررسي تنها 

ايـن  . انـد شاخص ارزيابي كيفيت سود به نتيجه مشـابهي دسـت يافتـه   سهكه در آنها هر دكر

توانـايي  صـها بنابراين فرض كـه شاخ . دهندميدرصد از كل مجموعه را پوشش 23شركتها 
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درصـد بقيـه از   77شـود و  مـي تأييددرصد شركتها 23يكديگر را دارند تنها در مورد تأييد

.كنندمينش، پيروي اين رو

ي سه گانـه از آزمـون كـاي دو    صهابه منظور اطمينان از وجود تفاوت معنادار بين شاخ

بـه صـورت دوبـه دو بـا يكـديگر      صهابدين منظور نتايج هر يك از شاخ. استفاده شده است

.نشان داده شده است4و نتايج در جدول شماره ،مقايسه

ولنتايج حاصل آزمون كاي دو براي آزمون فرضيه ا- 4جدول 

)Sig(سطح معني داريدرجه آزاديآمارهشرح

717/94045/0پنمن- كاي دو لوز

736/74102/0بارتن-كاي دو پنمن

527/44339/0پنمن- كاي دو لوز

95پنمن در سطح اطمينـان  -بارتن و لوز-ي پنمنصهادهد كه شاخاين نتايج نشان مي

داري ميـان شاخصـهاي لبـوز و بـارتن    باط معنـي كنند و تنها  ارتييد نميأدرصد يكديگر را ت

اين نتايج شواهد آماره توصيفي فوق مبني بـر  . شودمشاهده مي)045/0رديف اول با آماره (

.دهدنشان ميدوبارهييد فرضيه اول راأعدم ت

ملاحظه 3با نگاهي به جدول . دكرتوان به اين شكل عمل ميدر ارتباط با نوع صنعت 

اند و نوع صنعت اطلاعـاتي  موعه شركتهايي كه حائز شرط مورد نظر شدهشود كه از مجمي

.شودميبه شرح زير استخراج 

11صنعت انتخـابي تنهـا در ميـان    19شود كه از ميان ميملاحظه 5با نگاهي به جدول 

شـركت از  4و 12بيشترين تعداد فراوانـي در صـنعت   . ستاصنعت اين شركتها توزيع شده

فراواني داشـته  3به ترتيب 27و 15، 24پس از آنها صنعتهاي . باشدميت شرك20مجموعه 

چندان بـا اهميـت   ) نوع صنعت(تأثيربا توجه فراواني كل اين . فراواني هستند1و بقيه داراي 

توان گفت كه صنعت خاصي باعث ايجاد نتـايج متفـاوتي   ميبه بيان ديگر ن؛رسدميبه نظر ن

.  شده است
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طبقه بندي نوع (، بر حسب فراواني در نوع صنعتزياد و كم ي شركتهاي با كيفيت فراوان- 5جدول 
)صنعت بر اساس نرم افزار دنا سهم

صنعتنوعشركتهاي حائز شرايطتعدادموجود در صنعتشركتهايتعداد

14126

12434

18424

1122

12125

9315

7165

7327

2114

10120

3129

1017

1019

3021

4023

1028

2031

0032

0035

كـه آيـا نـوع صـنعت بـر كيفيـت اطلاعـات مبتنـي بـر          ،به منظـور آزمـون ايـن مطلـب    

نتـايج ايـن   . توان از آزمـون كـاي دو بهـره بـرد    ي سه گانه مؤثر است يا خير نيز ميصهاشاخ

داري آمـاره كـاي   بـا توجـه بـه عـدم معنـي     . نشان داده شده است6آزمون در جدول شماره 
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تـوان گفـت فرضـيه دوم مبنـي بـر اثـر نـوع صـنعت بـر          درصد مي95مربع در سطح اطمينان 

.شودييد نميأي سه گانه تصهاكيفيت گزارشگري مالي مبتني بر شاخ

نتايج آزمون كاي دو- 6جدول 

سطح معني داريدرجه آزاديآمارهشرح

304/2218219/0كاي دو

نتيجه گيري
ي ارزيابي كيفيت سود با يكـديگر بـه منظـور امكـان     صهاهدف اين مقاله مقايسه شاخ

نتـايج نشـان   . كنندگان بـوده اسـت  سنجي استفاده از آنها هنگام تصميم گيري توسط استفاده

بنـابراين بـه نظـر    . دكن ـمـي نتأييـد در مـورد تمـام شـركتها يكـديگر را     صهادهد كه شاخمي

.نياز استكننده نيز تأييدي صهاارزيابي به وجود ساير ابزارها و شاخرسد براي مي

خواجـوي و  (از آنجا كه در مطالعات گذشته، ابزارهاي ديگري نيز معرفي شده اسـت، 

تـوان در مطالعـات آينـده از تركيـب ايـن      مـي ، )1385و نوروش و ديگـران،  1384ناظمي، 

د و به نتايج مشخصـتري  كرمون ابزارها اقدام و مقايسه آنها با يكديگر بار ديگر به آزشهارو
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