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Abstract 
Objective: The positive role of export diversification in economic growth and productivity has 

been proven also at the micro level, It has been proven that export diversification is effective on 

innovation and improving the quality of manufactured goods.Researchers are now focusing on the 

factors such as R&D, financial development and innovation influencing this relationship. For the 

past few decades, discussions about the impact of financial development on trade and business 

patterns have been discussed among economists But there is no similarity in terms of how effective 

it is and in which economies it has a positive effect.This study examines the effect of financial 

development on the export diversification of selected developing countries, including Iran, in 

terms of  domestic credit to the private sector and broad money indicators, and the effect of the 

control variables of exchange cost, foreign direct investment, fixed capital formation, and the 

degree of trade openness on the export diversification. 
 

Method: In this study, the data from 54 developing countries related to 2005-2018 were analyzed 

using the Arellano-Bover/ Blundel-Bond two-step dynamic panel data (DPD) method based on 

generalized method of moments (GMM). The values of the dependent variable (export 

diversification) are normalized by the method of Finger and Krinin (1979) for all the countries 

included in the research and are in the range of zero and one. This index is obtained from the 

absolute deviation of each country's trade structure with the global trade structure. Therefore, the 

greater the difference, the less variety, and the smaller the difference, the more variety there is in 

the country's exports. Because the value close to one shows a greater distance with the global 

export pattern, as a result, that country has less export diversity. For this reason, whenever a 

variable has a positive relationship with the export diversification index, with its increase, the 

index number increases, but the export diversification decreases. There are different measuring 

units of independent (explanatory) variables and dispersion among the data, in order to obtain 
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Abstract 
 

uniform and integrated data from the minimum-maximum method, the data of the independent 

variables are normalized so that all variables have values between zero and one. Data 

normalization is a method to make the range of values of different variables uniform so that the 

results of statistical analysis have more power. 
 

Results: Indicators of financial development, i.e. credit to the private sector and broad money, 

have a positive effect on export diversification in developing countries.Therefore, it shows that 

financial development has a significant positive effect on export diversity in developing countries, 

but the third model shows that the dominant policy in these countries was based on liquidity 

growth .The variables of exchange cost, foreign direct investment, and trade openness have a 

positive effect on export diversification. This means that the developing countries seeking export 

diversification should strive to make financial reforms to provide ground for attracting foreign 

investment and creating an open commercial environment. 
 

Conclusion: Conclusions had showed export diversification has been declining over time in 

developing countries and has moved away from global export diversification but the growth of 

export diversification in developing countries every year will increase the diversity of exports in 

the coming year and will act as a driving factor.The financial development has a positive and 

significant effect on export diversification in developing countries, the control variables of foreign 

direct investment, exchange cost and  trade openness in the studied period have a positive and 

significant effect on the export diversification in developing countries, with the explanation that 

the index coefficient of trade openness, which is obtained from the ratio of trade to production, has 

a value of It is a larger number and therefore more important compared to other variables which 

shows governments should consider financial, economical and commercial reforms while 

implementing to increase export diversification and economic growth more rapidly. The variable 

of fixed capital formation is significant, but contrary to expectations, it has reduced the diversity 

of exports, which is affected by the structure of production and exports in developing countries. 
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 توسعهمنتخب در حال کشورهایدر تأثیر توسعه مالی بر تنوع صادرات 
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 چکیده

هدف از مطالعه حاضر شناسایی عوامل تعیین کننده و مؤثر بر تنوع صادرات در کشورهای در حال توسعه است از آنجا که  هدف:
وری کل عوامل به اثبات رسیده امروزه تحقیقات در راستای شناسایی هدر چند دهه گذشته تأثیر مثبت تنوع صادرات بر رشد و بهر

است. با عنایت به اهمیت نظام مالی در مکاتب جدید اقتصادی و توجه اقتصاددانان به تأثیر عوامل مؤثر بر تنوع صادرات متمرکز 
توسعه مالی بر تجارت خارجی کشورها، این مطالعه به بررسی تأثیر توسعه مالی بر تنوع صادرات کشورهای منتخب در حال توسعه 

گذاری پرداخته و تأثیر متغیرهای کنترلی هزینه مبادله، سرمایه های اعتبار به بخش خصوصی و نقدینگیاز جمله ایران با لحاظ شاخص
 مستقیم خارجی، تشکیل سرمایه ثابت و درجه آزادی تجاری بر تنوع صادرات مورد بررسی قرار گرفته است.

 

های زنخمین( و تGMM( مبتنی بر گشتاورهای تعمیم یافته )DPDهای تابلویی پویا )برای انجام این مطالعه از روش داده روش:
 استفاده شده است. 8112 -8102ای در طی دوره باند دو مرحله -باور/ بوندل -آرلانو

 

نتایج حاکی از تأثیر مثبت توسعه مالی بر تنوع صادرات کشورهای درحال توسعه از جمله ایران است و متغیرهای هزینه  ها:یافته
 بر تنوع صادرات اثر مثبت دارند.  گذاری مستقیم خارجی و باز بودن تجاریمبادله، سرمایه

 

های لازم در ریزان اقتصادی کشورهای درحال توسعه می بایست سیاستها و برنامههای این مطالعه دولتمطابق با یافته گیری:نتیجه
ریق این طجهت توسعه مالی از طریق رشد اعتبار به بخش خصوصی برای برخورداری از تنوع صادرات را به اجرا بگذارند تا از 

 وری کل عوامل تولید در اقتصاد باشند.شاهد رشد اقتصادی و بهره
 .توسعه مالی، تنوع صادرات، کشورهای درحال توسعه، ایران، گشتاورهای تعمیم یافته های کلیدی:واژه

 .JEL: E51 ،F47 ،F49 ،G39بندی طبقه

 .پژوهشیمقاله:  نوع

(. تأثیر توسعه مالی بر تنوع صادرات در 0018زاده، سعید و شریف رنانی، حسین )حریقی، محمدفردین؛ دائی کریم :استناد

.02-68(، 0)2، مجله توسعه و سرمایهتوسعه. کشورهای منتخب در حال
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 توسعهحال در منتخب کشورهای در صادرات تنوع بر مالی توسعه تأثیر/ 06

 

 مقدمه

صادی و اقتهای کلان اقتصادی نظیر درآمد صادراتی، رشد مطالعات متعددی تأثیر مثبت تنوع صادرات بر شاخص

رنجبر و ؛ 6442، 0فنسترا وکی؛ 6415، 6مودندا ؛6412، 1لویسیاوری کل عوامل تولید را به اثبات رسانده است )بهره

( و نیز در سطح خرد اثبات شده که تنوع 1025کازرونی و حریقی، و  1094آذربایجانی و همکاران، ؛ 1096همکاران، 

این اواخر موضوع قابل توجه برای  .(6416، 5آلایاصادرات بر نوآوری و بهبود کیفیت کالاهای تولیدی مؤثر است )

های و ضعف رفع موانعو کنندهِ تنوع صادرات است تا با پرداختن به آن اقتصاددانان و پژوهشگران شناسایی عوامل تعیین

وسین و آگهای اقتصادی را افزایش دهند. در این راستا کارهای تحقیقی موجود، تأثیرگذاری تنوع صادرات بر شاخص

، بر عواملی همچون نهادها که بیشتر بر کشورهای درحال توسعه متمرکز بوده (6415) 2الهیریکا و مبِتو  (6416) 4همکاران

اعتبار به بخش  المللی و توسعه مالی مبتنی برتکنولوژی، تحقیق و توسعه، سرمایه انسانی و فیزیکی، بازارهای رقابتی بین

 است.  اکید داشتهخصوصی ت

اس مطالعات وری براساهمیت نقش توسعه مالی بر تنوع صادرات به دلیل اثبات اثر مثبت آن بر رشد اقتصادی و بهره

کیقبادی و همکاران، ، 6447، 9انگ و مکیبین؛ 6440، 2کالدرون و لیو؛ 6444، 7بن حبیب و اسپیگلانجام شده است )

رابطه بین توسعه مالی و  الملل پرداخته شواهدی ازکه به تحلیل آثار توسعه مالی بر تجارت بین یمطالعات(. همچنین 1544

شود ک سیستم مالی توسعه یافته منجر به افزایش حجم تجارت میرسد وجود یدهند و به نظر میتجارت خارجی ارائه می

بیکر و ؛ 6414، 10کیم و همکاران؛ 6442، 16هیر و همکاران؛ 6444 ،11اسلاویرد و ولاچوس؛ 6440و  6446، 14بیک)

از اثر  . با این وجود مطالعاتی هم هستند که شواهد ضعیفی(6417، 12بایار و همکاران؛ 6410، 14مانووا؛ 6410، 15همکاران

 (.6419، 12ساری و همکاران؛ 6415 17مینها و همکاران) دهندالملل ارائه میبین تجارت رویتوسعه مالی بر 

های بانکی را کاهش داده و موجب آزادشدن منابع مورد ، محدودیتها بانکسازی توسعه مالی از طریق خصوصی

، 19گیسو و همکاران) در بازارخواهد افزود رقابت و شفافیت ها،های کارآفرینی شده و به افزایش تعداد بنگاهنیاز فعالیت

 (.6415، 64برکویتز و همکاران؛ 6445

کشورهای در حال توسعه از دو دهه قبل اقداماتی در راستای ارتقاء و تنوع ساختار صادراتی خود انجام  بسیاری از

اند کننده تنوع صادرات همگی آنان به درک واحدی از دستیابی به این مهم نرسیدهاند ولی با توجه به عوامل تعیینداده

(. از سوی دیگر مطالعات تجربی محدودی درخصوص 6415الهیریکا و مبِت، و  6416آگوسین و همکاران، )

شده است و نیاز به تحقیقات بیشتری است تا عوامل های تنوع صادرات در کشورهای درحال توسعه انجام کنندهتعیین

وری بهره به آن عوامل، بر رشد اقتصادی و پرداختنتأثیرگذار بر تنوع صادراتِ کشورهای در حال توسعه شناسایی شده و با 
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 04/ 0هشتم/ ش  دورهمجله توسعه و سرمایه/ 
 

 کشورهای درحال توسعه افزوده شود.

و  گذاری پولی و مالی، مقرراتسیاستتوسعه مالی، یک مفهوم چند بعدی شامل توسعه بخش بانکی و بازار سهام، 

(. این مطالعه به دلیل عدم دسترسی به آمار و اطلاعات 1022دادگر و نظری، نظارت بانکی و محیط قراردادی است )

وسعه صرفاً بُعد بانکی توسعه مالی یعنی رشد اعتبارات داخلی و نقدینگی یکنواخت بازار سرمایه در کشورهای در حال ت

 .دهدرا در بر گرفته و تأثیر آن را بر شاخص تنوع صادرات با لحاظ متغیرهای کنترلی، مورد بررسی قرار می

ه ایجاد قادر ب رشد اعتبارات داخلی و نقدینگی در دو دهه گذشته»هدف از این مطالعه پاسخ به این سوال است که آیا 

 ؟«تنوع صادرات کشورهای درحال توسعه شده است

ابتدا در بخش دوم الگوی نظری این مطالعه ارائه و بعد از آن تعدادی از مطالعات انجام شده در داخل و خارج کشور در 

رفته معرفی  ار کبههای صشود. در بخش سوم ابتدا الگوی مطالعه منطبق بر مبانی نظری، متغیرها و شاخراستای موضوع ارائه می

گردد، شرح شده و سپس روش تحقیق و روش اقتصادسنجی که به وسیله آنها روابط میان متغیرهای مستقل و وابسته تعیین می

شود. ئه میها ارارفته درمطالعه و خلاصه آمار توصیفی داده کار بههای شود. در انتها نیز جداول تعریف متغیرها و شاخصداده می

ها در بخش چهارم اقدام به برآورد الگو و تعیین ضرایب میان متغیرهای مستقل و وابسته کرده و سپس به تجزیه و تحلیل یافته

ژوهشگران ریزان و پخواهیم پرداخت. و در بخش پایانی نتایج اخذ شده از این مطالعه به همراه پیشنهادهایی برای استفاده برنامه

 گردد.ه میهای آتی ارائبرای مطالعه

 مبانی نظری تحقیق
 چارچوب نظری

 نظام مالی در نظریات اقتصادی

کنند، تأثیر گذاران و تولیدکنندگان که روی هم تولید کل را ایجاد میعملکرد نظام مالی بر رفتارمصرف کنندگان، سرمایه

وند. به استثنای شهای کلان اقتصادی اولیه و جدید دسته بندی میدارد. مکاتب اقتصادی برای شناخت بهتر به دو دسته نظریه

با  1924هه اند اما این روند در داقتصادی اولیه نقش نسبتاً اندکی برای نظام مالی قائل شده های کلاننظریه عمومی کینز، نظریه

و « باراتگری اعتهای واسطهریسک و هزینه»مالی نهادگرایان جدید متوقف گردید. این نظریه در قالب دو الگوی  ظهور نظریه

 اعتبارات در اقتصاد را تابعی از متغیرهای بنیادی وام گیرندگان ومطرح شده و در این الگوها سطح کلی « بندی اعتباراتجیره»

 شود. دانند. در ادامه به نکات مهم این الگوها پرداخته میوام دهندگان می

گری ه واسطههزین»درالگوی نخست برای توضیح اینکه چرا متغیرهای مالی نقش بزرگی در عرضه اعتبارات دارند بر وجود 

های تودیع شده و ها شامل ارائه اطلاعات، وثیقه، سپرده. علاوه بر هزینه بهره وام، بخش اعظم هزینهدشوتمرکز می« مالی

الی است که گری مهای بالای واسطههای کارشناسی، مالی و سابقه اعتباری برعهده وام گیرنده است و بعلت همین هزینهبررسی

ه بر فروش آید کدهند. وقتی رکودی بوجود میگذاری را ترجیح میمایههای اقتصادی استفاده از منابع داخلی برای سربنگاه

دهد چرا که وام یابد هزینه دریافت اعتبار در آینده را افزایش میها افزایش میها اثر منفی دارد و ریسک ورشکستگی بنگاهبنگاه

گری واسطه هایی اینها موجب افزایش هزینهکنند که همگدهندگان هزینه بهره بالاتر و یا اطلاعات و وثایق بیشتری طلب می

توانند اعتبار لازم را دریافت کنند و اعتبار کمتر، تقاضا برای ها و یا اشخاص نمیمالی شده و به همین دلیل برخی از بنگاه

الص شود. از سوی دیگر ارزش خگذاری و مصرف را کاهش داده و نهایتاً موجب افزایش سرعت و اندازه رکود میسرمایه
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دابیری گیرندگان، کاهش یافته و بانک مجبور به اتخاذ تهای مالی نیز بدلیل افزایش ریسک عدم بازپرداخت وامو واسطه ها بانک

های ها و نقدینگی بیشتر خواهد بود و این واکنش موجب افزایش هزینهبرای کاهش ریسک و حرکت به سوی نگهداری دارایی

رد این گیها را کاهش داده و دوباره سرعت و اندازه رکود شتاب بیشتری میارایی و مقدار وامگری اعتبارات شده و کواسطه

همیت که بر محدودیت اعتبارات متمرکز است، بر ا« بندی اعتباراتالگوی جیره»فرایند به الگوی شتاب مالی معروف است. در 

شود. اطلاعات ناقص وام دهندگان موجب ایجاد عدم میاطلاعات نامتقارن و ناهمگن وام دهندگان و وام گیرندگان تاکید 

شوند. از شود و آنان مجبور به شکل دادن انتظارات در مورد ریسک نکول هر وام گیرنده میاطمینان در مورد ریسک نکول می

پذیرند. را می متریهای شکننده ریسک کگذارد زیرا وام دهندهسوی دیگر متغیرهای بنیادی وام دهنده بر عرضه اعتبارات اثر می

های بهره ناشی از عدم تمایل وام دهندگان برای تغییر آن همواره به دلیل وجود ریسک در عرضه اعتبارات و چسپندگی نرخ

گذاری هدهی، سرمایهایی از بازار مالی و تغییرات در متغیرهای بنیادی مالی باعث تغییر در وامعدم تعادل وجود دارد و لذا جنبه

ام یابد در نتیجه آن وگردد. در یک وضعیت رکودی که در آن ریسک عدم بازپرداخت افزایش میر اقتصاد میو مصرف د

دهند. اندازه این محدودیت اعتبار به ریسک عدم بازپرداخت مورد انتظار هر وام گیرنده بستگی دهندگان عرضه وام را کاهش می

تر نمالی وام گیرنده وابسته است. آن دسته از وام گیرندگانی که ارزش خالص پاییدارد که این نیز به نوبه خود به متغیرهای بنیادی 

نوپ، گردند )های رکود میتری دارند با احتمال بیشتر مشمول این محدودیت اعتبارات به ویژه در دورهیا جریان نقدینه پرنوسان

1092.) 

تواند باعث محدودیت اعتبارگردد. نشان دادند تغییر در متغیرهای بنیادی وام دهندگان می (6440) 1استیگلتز و گرین والد

کند و درچنین شرایطی عرضه وام یک شوک منفی به سرمایه وام دهندگان آنان را وادار به کاهش ریسک سبد دارایی می

ده و در نتیجه انقباض در تولید کل را گذاری و مصرف شهای اعتباری باعث کاهش سرمایهشود. این محدودیتمحدود می

ها را کاهش داده و به همین ترتیب کاهش بیشتری در اعتبارات ایجاد کند. کاهش تولید نیز بطور مستمر قیمت داراییایجاد می

 گذاری و تولید خواهد بود. شود که نتیجه آن کاهش مستمر در سرمایهمی

گذاری و ایهتواند تغییرات در سرمها و صنایع مختلف مینشان داد تغییرات در ترکیب اعتبارات بین بنگاه (6447) 6ماتسویاما

ها قادر سیکلاها و نئوکوری را به دنبال داشته باشد و باعث ایجاد رونق و یا رکود در صنایع خاص شود. نظریات کلاسیکبهره

 گیرند.های مالی را در نظر نمیگریند چرا که وجود ناهماهنگی در واسطهیستبه توضیح نقش تأمین مالی در ایجاد ادوار تجاری ن
 جایگاه نظام مالی در تجارت خارجی

سته نخست سیم کرد. دتوان به دو دسته تقهای مرتبط با نقش و جایگاه نظام مالی در تجارت خارجی را میها و دیدگاهتئوری

معتقدند نااطمینانی و ریسک در اقتصاد وجود دارد و بازارهای تجاری هم از این امر مستثنی نیستند و  نقش توسعه مالی را در 

 دانند.راستای مدیریت ریسک می

است که اولی از ها و مبادلات خارجی تعیین سطح  عمومی قیمت نااطمینانی در بازارهای تجاری ناشی از نااطمینانی در

شود شود. همین امر موجب میالمللی ایجاد میهزینه نسبی تولید و دومی از نااطمینانی در مبادله در بازارهای بین نااطمینانی در

تولیدکنندگانِ محصولات اولیه ریسک گریز، تخصص صادراتی خود را به دلیل نااطمینانی کاهش داده و به سمت تنوع صادراتی 
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(. با این وجود سطح بالای توسعه مالی به دلیل تنوع بخشیدن به ریسکی که صادرکنندگان با 1975، 1روفیندهند )بیشتر سوق 

متنوع کردن ریسک  ش بازارهای مالی درشود و در نتیجه نقگرایی در تولید کالاهای ریسکی میاند منجر به تخصصآن مواجه

(. این امر برای کشورهای در حال توسعه هم صادق است چرا که مطالعات نشان 1929، 6بالدوینیابد )صادرکنندگان اهمیت می

شورهای کمتر توسعه یافته را در مقابل ریسک بیمه کند و سبد صادراتی آن کشورها را به دهد توسعه مالی قادر است تا کمی

منابع به  ( علت این امر در نقش  مهم بازارهای مالی در تقسیم ریسک و هدایت1991، 0چنجتخصصی شدن بیشتر سوق دهد )

وری بیشتر است و درکل نتایج تحقیقات از گسترش بازارهای مالی و تأثیر آن بر تجارت خارجی هایی با بهرهسوی فعالیت

 (.1996، 5دی روساکند )حمایت می

ی بازرگانی و هاهای صادرات دانسته که ایجاد مزیت رقابتی، رشد فعالیتمثابه تأمین مالی هزینهدسته دوم نظام مالی را به 

مزیت رقابتی  تری داشته باشد ازتقویت بازارهای تجاری را به دنبال دارد. بر این اساس هر کشوری که بازارهای مالی توسعه یافته

اجان رتجارت خود را گسترش داده و منافع اقتصادی بیشتری کسب نماید ) بیشتری برخوردار است و از این راه قادر خواهد بود

 (.1992 ،4و زینگلیز

بود که نشان داد تفاوت در سیستم مالی موجب ایجاد مزیت  2وئلسونسام -اوهلین -هکشر برای نخستین بار این مدل تجاری 

با بسط همین مدل نشان دادند کشورهایی با سیستم مالی  (1927) 7کلیتزر و بردهنشود. بعداً رقابتی و کسب تخصص گرایی می

شدن در صنایع و ترسی آسانتر به تأمین مالی خارجی و داشتن مزیت رقابتی برخوردار بوده و این منجر به تخصصیپیشرفته از دس

گیرند. آنها استدلال کردند هرگاه تجارت میان دو کشور با دو بخش می هایی خواهد شد که از تأمین مالی خارجی بهرهبخش

های اعتباری کمتری دارد در همان بخش نیز که در یک بخش محدودیتو هر بخش با دو عامل تولید شکل گیرد آن کشوری 

تخصص پیدا کرده و قیمت تمام شده محصول کاهش یافته در نتیجه صادرات بیشتری خواهد داشت. تحقیقات در قرن جاری 

تری به تأمین مالی شهایی که دارای نرخ بازگشت به مقیاس فزاینده هستند مانند بخش صنعت، حساسیت بیمیلادی نشان داد بخش

ه سمت کاهش قیمت شده و در نتیجه ب دارند و با دسترسی به منابع مورد نیاز قادر به ارتقای تکنولوژی، افزایش کیفیت و

یابد. و کشورهایی با سطح بالاتری از توسعه مالی، سهم بیشتری شدن حرکت کرده و خالص صادرات افزایش میتخصصی

و  6446یک، بکنند. بنابراین توسعه نظام مالی منجر به تنوع صادرات بیشتری خواهد شد )صادر میازکالاهای تولیدی صنعتی را 

6440.) 

ن مالی وری پایین، از طریق تأمیبهرهدهد و با حذف های صادراتی را تحت تأثیر قرار میتوسعه مالی الگوهای تجاری بنگاه

یابد. ها اقدام به صادرات کرده و تنوع محصولات صادراتی کشورها افزایش میپذیر، تعداد بیشتری از بنگاههای آسیببخش

دازه کشور ا انها بورود به بازار بستگی به سطح توسعه مالی صادرکننده و اندازه بازار واردکننده دارد. از آنجا که درآمد بنگاه

صادرات دستیابی به بازارهای هدف بزرگتر امکانپذیرخواهد شد.  وری پایین در بخشیابد، با حذف بهرهمقصد افزایش می

های قابل یارایهایی با ده تأمین مالی و بخشرود با توسعه مالی، محصولات متنوع بیشتری درصنایع حساس بهمچنین انتظار می

 (.6442، 6444، 2مانوواود )گذاری اندک، صادر شوثیقه
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و براین اساس  توانند به تأمین مالی دست یابندهای بیشتری میتوسعه مالی دارای اثر مثبت بر کل صادرات است چرا که بنگاه

معتقد است اگر  (6442) 6تیلوردر همین راستا  (.6447، 1بیکر و گرینبیرک) کنندیمهای تولید و صادرات را تعریف هم طرح

اری بیشتری گذهای کمتر اعتباری بعنوان بخشی از اصلاحات مالی مواجه شوند در این صورت سرمایهکارآفرینان با محدودیت

ش وری و مقیاس تولید افزایهای صادرات انجام خواهند داد و با گسترش بازارهای مالی اثر تجارت بر بهرهدر واکنش به هزینه

ور ها قادر به گسترش کسب و کار خود به خارج از کشموجب ایجاد ظرفیت رقابتی برای تجارت شده و بنگاهخواهد یافت و لذا 

 (.6416آلایا، شوند )می

های زیادی مواجه هستند. لذا از عوامل مهمی خود با هزینهها برای صادرات کالاهای تحقیقات بسیاری نشان داده که بنگاه

های فیزیکی گذاری در سرمایهدهد تا وارد بازارهای صادراتی شوند دسترسی به نظام مالی به منظور سرمایهها اجاره میکه به بنگاه

همترین ت. در نتیجه یکی از مو انسانی، تحقیق و توسعه، نوآوری، بهبود کیفیت و کسب اطلاعات از بازارهای صادراتی اس

بیکر و همکاران،  و 6445، 0برنارد و جنسنهای ثابت صادرات است )الملل تأمین مالی هزینهپیوندهای توسعه مالی و تجارت بین

 های ثابت صادرات در اختیار نداشته باشد و در عین حال قادر به تأمین(. هرگاه بنگاهی نقدینگی کافی برای تأمین هزینه6410

د اما از توانایی صادرات دارن ها با اینکهآن از خارج از بنگاه نباشد، صادرات انجام نخواهد داد. به همین دلیل نیز برخی از بنگاه

رسی تر به منابع مالی و اعتباری مورد نیاز دستتر و ارزانقدر آسانههای اقتصادی هر چکنند. بنابراین بنگاهانجام آن خوداری می

 .(6412 ،5چانییابد )داشته باشند، به همان اندازه بر موانع تجاری غلبه کرده و صادرات افزایش می

 مطالعات تجربی
 مطالعات داخلی

تأثیر اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی بر صادرات: »با عنوان  پژوهشدر یک  (1090بیابانی خامنه و صادقی )

تأثیر  1924 -6411های لبـا اسـتفاده از روش گشتاورهای تعمیم یافته طی سا« کشور در حال توسعه 54شواهدی از 

ارات به افزایش اعتب دهد افزایشاند. نتایج نشان میها را ارزیابی کردهاعتبارات اعطایی بر رفتار و عملکرد صادراتی بنگاه

شود، همچنین تأثیر مثبت بر تعداد صادرکنندگان، تعداد بازارهای مقـصد و نـرخ ورود سهم صادرات از تولید منجر می

ت نسبی در جریان توانـد یک مزیگردد، در نتیجه دسترسی بهتـر بـه اعتبـارات مـیها به بازارهای صادراتی نیز تأیید میبنگاه

 لل تلقی شود.المتجارت بین

الملل در کشورهای منتخب ارتباط توسعه مالی و تجارت بین»در یک پژوهش با عنوان  (1092عباسیان و همکاران )

کشور منطقه  12برای  GMM های تابلوییاز روش دادهالملل با استفاده ارتباط توسعه مالی و تجارت بین« 1545انداز چشم

اخص الملل است. شحاکی از تأثیر مثبت توسعه مالی بر تجارت بین 6412تا  1924اند. نتایج در دوره خاورمیانه بررسی کرده

سبت ننسبت اعتبارات بانکی به بخش خصوصی به تولید ناخالص داخلی، شاخص نسبت نقدینگی به تولید ناخالص داخلی، 

داری گذاری داخلی به تولید ناخالص داخلی دارای ارتباط مثبت و معناعرضه پول به تولید ناخالص داخلی و نسبت سرمایه

 .الملل هستندبا تجارت بین

بررسی تأثیر شاخص های توسعه مالی، رشد اقتصادی و تجارت »دریک پژوهش با عنوان  (1544مالکی و همکاران )
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با استفاده از روش  6441-6412های لطی سا« ای در کشورهای درحال توسعه و توسعه یافتهالملل با رویکرد مقایسهبین

تولید  داری بر متغیرهایرای اثر معنیهای توسعه مالی و رشد اقتصادی داهای تابلویی به این نتیجه رسیدند شاخصداده

 .ناخالص داخلی و حجم تجارت بین الملل هستند

 مطالعات خارجی

چگونه ارتباط بین  بودن تجاری: بازارها برای ریسک و باز»ای تحت عنوان در مطالعه (6441) اسلاویرد و ولاچوس

 -1995کشور دردوره زمانی  24رابطه باز بودن تجاری با شاخص توسعه مالی را بر اساس اطلاعات « گیرد؟آنها شکل می

 داری میان توسعه مالی داخلی با باز بودن تجاری وجودپانل دیتا بررسی کردند. نتایج نشان داد رابطه معنا ، با روش1924

 دارد.

لاعات با استفاده از اط« الملل: ارتباط کجاستتوسعه مالی و تجارت بین»ای تحت عنوان در مطالعه (6440و  6446بیک )

عه های مختلف توسشاخصگرفتن کار بههای پانل دیتا و ، با روش مقطعی و تخمین1922 -1994کشور دردوره زمانی  24

کنند و ادر میای خود را صتر سهم بیشتری از محصولات کارخانهمالی نشان داد که کشورهایی با سیستم مالی توسعه یافته

 کنند داری مزیت رقابتی بالاتری هستند. نتیجه گرفت صنایعی که از تأمین مالی خارجی بیشتری استفاده می

تأمین مالی و تجارت: تحلیل تجربی بین کشوری تأثیر توسعه مالی و »ای با عنوان در مطالعه (6442هیر و همکاران )

جی و کشوردر صنایعی که وابسته به تأمین مالی خار 56صنعت در 67برای « المللهای ملموس بر تجارت بیندارایی

های ملموس بر الگوهای تجاری تأثیرگذارند و کشورهایی های ملموس بودند، نتیجه گرفتند توسعه مالی و داراییدارایی

 تر سهم صادرات و تراز تجاری بیشتری دارند.های ملموسبا سطح بالاتر توسعه مالی در صنایعی با دارایی

برای  «آیا توسعه مالی و بازبودن تجاری مکمل یکدیگرند یا جانشین؟»در تحقیقی با عنوان  (6414کیم و همکاران )

توسعه مالی برروی تجارت اثر قابل توجه و  OECD، نتیجه گرفتند برای مورد کشورهای 1924-6444در دوره  کشور 27

مدت بین توسعه مالی و بازبودن تجاری یک رابطه جانشینی و در درکوتاه OECDملموسی ندارد ولی در کشورهای غیر 

بلندمدت یک رابطه مکملی وجود دارد و لذا استدلال کردند توسعه مالی درکشورهای درحال توسعه در مقایسه با 

 فته اثرات بیشتری دارد.کشورهای توسعه یا

 174زای ابرای نمونه« المللهای ثابت و تجارت بینتوسعه مالی، هزینه»در تحقیقی با عنوان  (6410بیکر و همکاران )

های ثابت فراوانی برای ورود به بازارهای صادراتی جدید متحمل هزینهها دریافتند بنگاه 1974-1992های لکشور طی سا

 های ثابت فزاینده در صادرات دارند.کننده نیازهای صنایعی است که هزینهشوند و لذا توسعه مالی تأمینمی

عه مالی ارتباط بین توس« المللتوسعه مالی، اثرات بخشی و تجارت بین»درتحقیقی با عنوان  (6419ن )ساری و همکارا

ها نشان داد توسعه مالی را مورد بررسی قرار دادند. یافته 1924-6412کشور افریقایی در دوره  52الملل در و تجارت بین

الملل ندارد و حتی با ورود متغیرهای کنترلی تجارت بین داری بررویدر کوتاه مدت و بلند مدت هیچگونه تأثیر معنا

 دریافتند یک رابطه منفی جانشینی در بلندمدت میان تأمین مالی و تجارت وجود دارد.

بررسی  اقدام به« اعتبار داخلی و تنوع صادرات: آفریقا از یک جنبه جهانی»در تحقیقی با عنوان  (6419) 1فوسو و اباس 

کشور دیگر جهان اعم از توسعه یافته و در حال توسعه در  41کشور آفریقایی و  69تأثیر اعتبار داخلی بر تنوع صادرات 
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دهد اعتبار داخلی به صورت اند. نتایج نشان میکرده SYS-GMMبا روش پانل دیتا و رهیافت  1926 -6414بازه زمانی 

 نیامده است. دست بهداری داری تنوع صادرات در آفریقا را بهبود داده ولی در سایر کشورهای جهان نتایج معنامعنا

« المللآثار مستقیم و غیر مستقیم توسعه مالی بر روی تجارت بین»در تحقیقی با عنوان  (4646) 1کاپورالا و همکاران

کشور مرکز و شرق اتحادیه اروپا را با استفاده روش پانل دیتای پویا و طی  2الملل در رابطه بین توسعه مالی و تجارت بین

تأثیر مثبت توسعه مالی بر جریان تجارت و ساختار تجارت اند. نتایج حاکی از ، مورد بررسی قرار داده1992-6412های لسا

 الملل در بلندمدت است.بین

ی را از لحاظ عنوان و روش انجام تحقیق بیشترین نزدیک (6419فوسو و اباس )تحقیق عمل آمده های بهمطابق بررسی

به مطالعه حاضر دارد و سایر مطالعات مستقیماً در ارتباط با تأثیر توسعه مالی بر تنوع صادرات نیستند به همین منظور مقایسه 

نتایج این دو از اهمیت برخودار است که در بخش پایانی به آن پرداخته خواهد شد لیکن نوآوری میان این مطالعه با مطالعه 

ازه زمانی، استفاده از شاخص تنوع صادرات جدید، استفاده از شاخص حجم نقدینگی علاوه مذکور شامل جدید بودن ب

ز کشورهای بردن آمار تعداد بیشتری ا کار بهبر اعتبارات داخلی برای شاخص توسعه مالی، تفاوت در متغیرهای کنترلی و 

 در حال توسعه در مدل است.

 تصریح الگو و تعریف متغیرها

نقش توسعه مالی مبتنی بر اعتبار به بخش خصوصی و نقدینگی در تأثیرگذاری بر تنوع صادرات منطبق  ارزیابیبرای 

از  (6464کاپورالا و همکاران )و  (6419فوسو و اباس )؛ (6419ساری و همکاران )؛ (6412) 6برونوبا کارهای تحقیقی 

  شود:مدل خطی ذیل استفاده می

(1) EDit = αEDit−1+(θ
0

DCit + θ1BMit) + (μ
0
IFDIit + μ

1
GCFit + μ

2
𝑇𝐴𝑊𝑅it + μ

3
TOIit) + εit +  υit 

 متغیرهای اصلی مدل به شرح ذیل است: 

EDt شاخص تنوع صادرات متغیر وابسته مدل 

EDt−1 متغیر مستقل تنوع صادرات دوره قبل 

DCt  تولید ناخالص داخلی سهم اعتبار به بخش خصوصی به 

BMt سهم نقدینگی به تولید ناخالص داخلی 

TAWRt  شاخص هزینه مبادله  

IFDIt گذاری مستقیم خارجی به تولید ناخالص داخلی سهم سرمایه 

GCFt  تشکیل سرمایه ثابت به تولید ناخالص داخلیسهم 

TOIt درجه باز بودن تجاری 

εit ناهمگونی مشاهده نشده مقاطع 

υit  اجزای اخلال 

لازم به ذکر است الگوی فوق به دو وضعیت با وجود شاخص اعتبارات داخلی به تنهایی و شاخص حجم نقدینگی به 
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 گردد. و مجموعاً روابط متغیرهای مستقل با وابسته در سه ساختار بررسی می شودتنهایی تفکیک می

برای کلیه کشورهای موجود در تحقیق نرمال  (1979فینگر و کرینین )وابسته )تنوع صادرات( از روش مقادیر متغیر 

شده و در بازه صفر و یک است. این شاخص از میزان انحراف مطلق ساختار تجاری هر کشور با ساختار تجاری جهانی 

. و لذا هرچه اختلاف بیشتر باشد تنوع کمتر و هر چه اختلاف کمتر باشد تنوع بیشتری در صادرات کشور آیدمی دست به

 وجود دارد.  مورد نظر

(6) Sj =
∑ |hij − hi|i

2
 

hij: سهم محصولi  در کل صادرات کشورj 

hi:  سهم محصولi در کل صادرات جهانی 

شور از دهد در نتیجه آن کصادرات جهانی را نشان میشایان ذکر است مقدار نزدیک به یک فاصله بیشتر با الگوی 

تنوع صادرات کمتری برخوردار است. به همین دلیل هرگاه متغیری رابطه مثبت با شاخص تنوع صادرات داشته باشد با 

 یابد.افزایش آن، عدد شاخص بیشتر شده ولی تنوع صادرات کاهش می

سهم »توسعه مالی و از متغیرهای  شاخص برای« 6نقدینگی به تولید»و « 1سهم اعتبارات خصوصی به تولید»ازمتغیرهای 

شاخص هزینه »و« 4تشکیل سرمایه ثابت به تولید»، «5درجه بازبودن تجاری»، «0گذاری مستقیم خارجی به تولیدسرمایه

تغیرهای وکارآفرینان و مها شود بعنوان عوامل مؤثر بر فعالیت شرکتکه با تعرفه موزون شده واردات سنجیده می« 2مبادله

 رود افزایش اعتبارات، نقدینگی و رشد در متغیرهای کنترلی اثر مثبت بر تنوعشود. انتظار میکنترلی در مدل استفاده می

 صادرات در کشورهای منتخب در حال توسعه در این مطالعه داشته باشد.

ذا برای ها وجود دارد لوت و پراکندگی میان دادهگیری متغیرهای مستقل)توضیحی( متفااز سوی دیگر واحدهای اندازه

های متغیرهای مستقل نرمال شده تا ( داده0و از رابطه ) 7بیشینه -های یکنواخت و یکپارچه از روش کمینهدستیابی به داده

مربوط به  رها روشی برای یکنواخت کردن بازه مقادیهمه متغیرها مقادیری بین صفر و یک اختیار کنند. نرمال کردن داده

 (.1090، حبیبی و همکارانمتغیرهای مختلف است تا نتایج حاصل از تجزیه و تحلیل آماری دارای توان بیشتری گردد )

(0) 𝑋−min (𝑋)

max(𝑋)−min (𝑋)
=Z 

نسبت کل » و  «به تولید نسبت اعتبار به بخش خصوصی» اثر توسعه مالی که با متغیرهای رود در این تحقیق انتظار می

تنوع صادرات مثبت باشد یعنی با افزایش آن دو مقدار عددی تنوع صادرات  شود برنشان داده می« نقدینگی به تولید

ر مدل متغیرهای کنترلی موجود دکاهش یابد که به معنی تنوع صادرات بیشتر است)ضریب عددی منفی(. این امر برای 

نیز « ص بازبودن تجاریشاخ»و « نسبت تشکیل سرمایه ثابت به تولید»، «گذاری مستقیم خارجی به تولیدنسبت سرمایه»یعنی 

بر تنوع صادرات منفی باشد )ضریب عددی مثبت( و با افزایش آن مقدار « هزینه مبادله »رود اثر صادق است ولی انتظار می

 .(1 جدول) ع صادرات افزایش یابد که به معنی کاهش تنوع صادرات خواهد بودعددی تنو
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 آنها از کیهر محاسبه نحوه و مدل در موجود یرهایمتغ فیتعر. 1 جدول

 هامنبع داده علامت انتظاری نحوه محاسبه نوع متغیر عنوان متغیر

 محاسبات بانک جهانی * Finger and Kreinin Index وابسته شاخص تنوع صادرات

 IFSبر اساس اطلاعات  منفی نسبت اعتبار داخلی به بخش خصوصی بر تولید مستقل اعتبار به بخش خصوصی

 مستقل نقدینگی
و مجموع  ها بانکنسبت کل پول در دست مردم و 

 ها به تولیدسپرده
 IFSبر اساس اطلاعات  منفی

 از آمار بانک جهانی مثبت ارزش تعرفه موزون شده وارداتمیانگین  مستقل هزینه مبادله

 مستقل سرمایه گذاری مستقیم خارجی
گذاری خارجی به نسبت جریان ورودی سرمایه

 تولید
 IFSبر اساس اطلاعات  منفی

 IFSبر اساس اطلاعات  منفی نسبت سرمایه ثابت ناخالص به تولید مستقل تشکیل سرمایه ثابت

 IFSبر اساس اطلاعات  منفی نسبت تجارت به تولید مستقل تجاریدرجه باز بودن 

 های تحقیقمنبع: براساس ویژگی هر یک از شاخص

 درصد حسب بر پژوهش یهاداده یفیتوص آمار خلاصه. 2 جدول

 انحراف معیار حداقل حداکثر میانگین تعداد مشاهدات متغیرها

 10/4 04/4 29/4 27/4 742 شاخص تنوع صادرات

 24/09 01/0 6/600 52/44 742 اعتبار به بخش خصوصی

 76/49 444/9 19/092 54/74 742 نقدینگی

 61/5 41/4 27/69 05/2 742 هزینه مبادله

 50/4 -14/0 04/42 66/5 742 سرمایه گذاری مستقیم خارجی

 74/7 40/1 72/44 29/65 742 تشکیل سرمایه ثابت

 44/05 01/9 61/661 44/50 742 بودن تجاریدرجه باز 

 (6412(6بانک جهانی ))و  (6412(1بانک جهانی ))، (6446بانک جهانی ): تحقیقمنبع: براساس بانک اطلاعاتی 

ست ولی به المللی اقلمرو مکانی این تحقیق کشورهای در حال توسعه مطابق با دسته بندی سازمان ملل و موسسات بین

در دسترس بود  6412الی  6444های لکشور درحال توسعه که آمارهای آنها طی سا 45های آماری عملاً دلیل محدودیت

ها به صورت تابلویی و روش اثرات داده و در مجموع داده 742تغیر انتخاب گردید به نحویی که تعداد مشاهدات برای هر م

ای های دو مرحلهزنو تخمین (GMM)ضرایب الگوی فوق با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم یافته تصادفی هستند. 

(2SYS) ه عنوان ب های تابلویی با ورود متغیر وابسته با وقفه در سمت راستشود. در مدلباند برآورد می -باور/ بوندل -آرلانو

تر باشد ها( بیشلشود و هرگاه تعداد مقاطع )کشورها( از تعداد سری زمانی )ساالگو، فرم پویای آن ایجاد میمتغیر مستقل 

کند در این روش به دلیل وجود متغیر وابسته با وقفه استدلال می (6442بالتاجی )دارد.  روش گشتاورهای تعمیم یافته کاربرد

جزء  و های کلاسیک که همانا عدم وجود خود همبستگی میان متغیرهای مستقلدر طرف راست یکی از فروض اساسی مدل

دهد. های حداقل مربعات در برآورد ضرایب کارایی خود را از دست میشود و لذا استفاده از روشاخلال است، نقص می

و معتبر بودن ابزارها، GMM  اطمینان از سازگاری تخمین زننده پس از برآورد مدل به روش گشتاورهای تعمیم یافته به منظور

و  AR( ،6)AR(1)های آماره ، فاقد همبستگی سریالی باشد برای این منظور از آزمونلازم است بین جملات خطا و ابزارها

گی توان نتیجه گرفت همبستکه نتوان فرضیه صفر را در هر دو آزمون رد کرد میشود و در صورتیاستفاده می 1سارگان
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و نیز ابزارها معتبرند. در این وجود ندارد  GMMسریالی مرتبه دوم در جملات خطای معادله تفاضلی مرتبه اول تخمین زننده 

 .شوداستفاده می 141های تشخیصی از برنامه نرم افزاری استاتا تحقیق جهت برآورد ضرایب و انجام آزمون

 برآورد مدل و تفسیر نتایج
 همجمعی متغیرها آزمون مانایی و

آید. برای این منظور از آزمون استاتا بعمل می کاذب آزمون مانایی متغیرها در نرم افزار رگرسیونبه منظور اجتناب از 

هریک  و برایدر هر مقطع  بدون روند زمانی استفاده شده است؛ چرا که نمودارهای ترسیم شده (6440)6شین -پسران-ام

داشت. نتایج گرفتن روند زمانی ضرورتی ن کار بهاز متغیرها در بازه زمانی این تحقیق از وضعیت با ثباتی برخوردار بودند و 

 خلاصه شده است: 0 جدولدر 
 مدل یرهایمتغ ییمانا آزمون جینتا. 3 جدول

 سطح یا تفاضل درجه مانایی احتمال شین )با عرض از مبداء و بدون روند(–پسران -آماره ام متغیر

ED 227/6- 440/4 I(0) درسطح مانا 

DC 
d.DC 

TAWR 

090/6 

527/2- 

956/4- 

991/4 

444/4 

444/4 

I(1) 
I(0) 
I(0) 

 مانا درسطحنا 

 مانا درسطح

 مانا درسطح

BM 
d.BM 

442/4- 

142/11- 

572/4 

444/4 
I(1) 
I(0) 

 نا مانا درسطح

 مانا درسطح

GCF 
d.GCF 

799/1- 

154/11- 

402/4 

444/4 
I(1) 
I(0) 

 نا مانا درسطح

 درسطحمانا 

IFDI 471/2- 444/4 I(0) مانا درسطح 

TOI 
d.TOI 

767/4- 

006/14- 

600/4 

444/4 
I(1) 
I(0) 

 مانا درسطحنا 

 مانا درسطح

 های تحقیقمنبع: یافته

گذاری مستقیم خارجی در سطح یک درصد دهد متغیرهای تنوع صادرات، هزینه مبادله و سرمایهنتایج نشان می

بخش خصوصی، نقدینگی، تشکیل سرمایه ثابت و درجه بازبودن تجاری نامانا به  ولی متغیرهای اعتبارداری مانا هستند معنا

اشتن یک از آنجا که برای د شوند لذا این متغیرها دارای ریشه واحد هستند.هستند که با یک مرتبه تفاضل گیری مانا می

 میان آنها ضروری است 0رگرسیون کاذب وجود همجمعیرابطه بلندمدت میان متغیرهای مانا و نامانا و اجتناب از 

و  4های کائووجود همجمعی برای این متعیرها را بررسی نموده و برای این منظور از آزمون بنابراین (1994 ،5جوهانسن)

 خلاصه شده است: 5 جدولشود. نتایج در به تفکیک برای هرسه الگو استفاده می 2پدرونی
 مدل هر کیتفک به یهمجمع یهاآزمون جینتا. 0 جدول

 نوع آماره* آزمون
 مدل سوم توسعه مالی )اعتبار و نقدینگی( )نقدینگی(مدل دوم توسعه مالی  مدل اول توسعه مالی )اعتباربه بخش خصوصی(

 نوع آماره* آزمون نوع آماره* آزمون نوع آماره* آزمون

 ADF 759/0 444/4 104/5 444/4 264/0 444/4 کائو

 ADF 904/7- 444/4 926/7- 444/4 425/14- 444/4 پدرونی
 *Augmented Dickey-Fuller        منبع: محاسبات تحقیق                                                                    

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1.Stata15 
2.Im-Pesaran-Shin 
3.Cointegration 
4.Johansen 

5.Kao 
6.Pedroni 
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ه دار بودبرده شده در تحقیق در سطح احتمال یک درصد معنا کار بهپیداست هر دو آزمون  5 جدولهمانگونه که از 

 همجمع هستند. پانلیو لذا فرضیه صفر به نفع فرضیه مقابل رد شده و هر سه مدل دارای روابط بلندمدت 
 برآورد ضرایب الگو

 4 جدولای برای سه مدل در دو مرحله باند -باور/ بوندل -از آرلانو استفاده با GMMآمده از روش  دست بهنتایج 

 خلاصه شده است:
 یامرحله دو باند-بوندل/ باور -آرلانو روش با GMM یایپو پانل مدل بیضرا برآورد. 2 جدول

 متغیر مستقل

 توسعه مالی ترکیبیمدل  مدل دوم توسعه مالی مدل اول توسعه مالی

 اعتباربه بخش خصوصی و نقدینگی نقدینگی اعتباربه بخش خصوصی

 احتمال ضرایب احتمال ضرایب احتمال ضرایب

EDL1 2656/4 444/4  2679/4  444/4  2656/4 444/4 

DC 4719/4-  444/4  --- --- 4122/4- 076/4 

BM --- --- 4259/4-  444/4  4264/4- 412/4 

TAWR 4549/4  444/4 4510/4  444/4  4009/4 444/4 

IFDI 4505/4-  444/4 4576/4-  444/4  4592/4- 444/4 

GCF 4462/4  444/4  4415/4  444/4  4445/4 444/4 

TOI 6219/4-  444/4  6240/4-  444/4  6750/4- 444/4 

6727/4 عرض از مبداء  444/4  6754/4  444/4  6257/4 444/4 

 های تحقیقمنبع: یافته

رفته در این کار بههای ها و شاخصهایی تصریح صحیح مدللازم است با انجام آزمون 4 جدولهای قبل از تفسیر یافته

همبستگی پیاپی از درجه دوم برای پسماندهای معادله تفاضل مرتبه اول با تحقیق بررسی گردد. ابتدا وجود و یا عدم وجود 

دادن سازگاری شود. این آزمون برای نشانبررسی می (1991آرلانو و باند )مطابق با روش  AR(2)و  AR(1) هایآزمون

ضریب خود رگرسیونی  (. بدین منظور باید1090زاده و مهرگان، اشرفازاهمیت بالایی برخودار است ) GMMردگر برآو

گرین )دارنباشد معنا AR(2)دار باشد و ضریب خود رگرسیونی مرتبه دوم یعنی ضریب معنا AR(1)مرتبه اول یعنی ضریب 

شته باشد. این ایگر همبستگی پیاپی مرتبه اول مهم نیست اما همبستگی پیاپی از نوع دوم نباید وجود دعبارت دبه  (.6416

 . شودامر ویژگی مدلهای پانل پویا است چرا که متغیر وابسته تاخیری به عنوان متغیر مستقل در مدل وارد می

اند. یکی از رفته در رگرسیون، پیشنهاد کرده کار بهبررسی معتبر بودن ابزارهای  آرلاندو و باند آزمون سارگان را برای

یابد؛ افزایش می Tاین است که تعداد شرایط گشتاوری با  GMMهای تابلویی پویا با برآورد های خاص دادهویژگی

(. زمانی که 1090زاده و مهرگان، اشرفشود تا قیود بیش ازحد شناسا را آزمون کند )بنابراین آزمون سارگان انجام می

آزمون سارگان بصورت مجانبی دارای توزیع کای دو است و در واقع  جملات اخلال دارای واریانس ناهمسانی نیستند

است چرا که  1ای با وجود واریانس ناهمسانی، بیش ردنشان دادند که آزمون سارگان یک مرحله (1991رلاندو و باند )آ

توزیع آن به صورت مجانبی به سمت توزیع کای دو گرایش ندارد و دراین صورت نتیجه آزمون به نفع فرضیه مقابل 

 ابزارها بین باید باشند، معتبر ابزارها که این برای (.6442بالتاجی، ) خواهد بود و توزیع به صورت مجانبی استاندارد نیست

 برده کار به وخطاها ابزارها بین همبستگی نوع هر تعیین نداشته باشد و این آزمون برای وجود همبستگی خطا جملات و

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1.OverRejects 

file:///C:/Users/hi/Desktop/Dr.Karimzade-1(1).docx%23P19
file:///C:/Users/hi/Desktop/Dr.Karimzade-1(1).docx%23P18
file:///C:/Users/hi/Desktop/Dr.Karimzade-1(1).docx%23P19
file:///C:/Users/hi/Desktop/Dr.Karimzade-1(1).docx%23P19
file:///C:/Users/hi/Desktop/Dr.Karimzade-1(1).docx%23P19
file:///C:/Users/hi/Desktop/Dr.Karimzade-1(1).docx%23P18
file:///C:/Users/hi/Desktop/Dr.Karimzade-1(1).docx%23P19
file:///C:/Users/hi/Desktop/Dr.Karimzade-1(1).docx%23P19


 24/ 0هشتم/ ش  دورهمجله توسعه و سرمایه/ 
 

است. هرگاه نتیجه دو آزمون فوق  ابزارها بودن مناسب بر مبنی وجود شواهدی  به معنی صفر فرضیه رد عدم شود.می

رفته در مدل  کار بهها و معتبر بودن ابزارهای الذکر حاکی از عدم وجود همبستگی پیاپی از مرتبه دوم در مقادیر باقیمانده

به  2 جدولدر  های فوقآمده براساس آزمون دست بههای تابلویی پویا معتبر خواهد بود. نتایج باشد آنگاه مدل داده

 تفکیک هر مدل خلاصه شده است.
 مدل هر کیتفک به سارگان و دوم و اول درجه یهمبستگ خود یهاآزمون جینتا. 6 جدول

 آزمون
 مدل  سوم )ترکیبی( مدل دوم )نقدینگی( مدل اول)اعتبار(

 احتمال آماره احتمال آماره احتمال آماره

AR(1) 421/0- 446/4  424/0-      446/4 492/0- 446/4  

AR(2) 542/1 149/4  524 /1       156/4 020/1 170/4  

Sargan 401/44 999./4 046/59      999/4 594/59 999/4 

 های تحقیقمنبع: یافته

دار معنا در سطح یک درصد در هر دو مدل AR(1)مرتبه اول  رگرسیونیمتغیر خود  ضرایب 2 جدولهای یافتهبر اساس 

دار نیستند و فرضیه صفر مبنی بر عدم در هیچ یک از دو مدل معنا AR(2)هستند اما ضرایب متغیر خود رگرسیونی مرتبه دوم 

توان رد کرد لذا در هر دو مدل تورش تصریح وجود همبستگی پیاپی درجه دوم تفاضل مرتبه اول جملات اخلال را نمی

نتخاب درست توان فرضیه صفر را رد کرد که نشان از او نیز براساس آماره آزمون سارگان در هر سه مدل نمیندارد. 

 رفته در مدل و عدم وجود محدودیت بیش کار بهمتغیرهای ابزاری مورد استفاده، معتبربودن ماتریس متغیرهای ابزاری 

 شناسایی در تخمین مدل دارد.

بررسی و تحلیل  آمده و ضرایب متغیرهای موجود دست بهپس از اطمینان از تصریح صحیح الگو لازم است تا نتایج 

داری دهد اعتبار به بخش خصوصی بر تنوع صادرات اثر مثبت و معنامی ( نتایج نشان4 جدولاول در الگوی اول )ستون  گردد.

دار است دارد و ضرایب سایر متغیرها به استثنای تشکیل سرمایه ثابت، مطابق با انتظار هستند. متغیر تشکیل سرمایه ثابت با آنکه معنا

ادرات ن تنوع صادرات کاهش یافته و بر تمرکز صولی دارای ضریب عددی مثبت است یعنی دربازه زمانی این تحقیق با افزایش آ

افزوده شده است. با عنایت به ساختار تولید و صادرات کشورهای درحال توسعه چندان دور از انتظار نیست چرا که عمده 

ایع صنها ناچارند برای حفظ این شود و دولتکشورهای در حال توسعه در صنایع نفت و گاز و معادن انجام می گذاریسرمایه

های زیادی صرف کنند چرا که از دیر باز اقتصاد این دسته از کشورها به همین صنایع گره خورده است. در الگوی دوم با سرمایه

تفاوت  آمده بود دست بهآنها با آنچه در مدل اول داری ورود نقدینگی به جای اعتباربه بخش خصوصی ضرایب متغیرها و معنا

ی سوم هر تر اثر توسعه مالی بر تنوع صادرات در الگوکاملآمده است. برای تحلیل  دست بهنسبتاً یکسانی چندانی ندارد و  نتایج 

شاخص  پیداست 4 جدولستون سوم دو شاخصِ اعتبار به بخش خصوصی و نقدینگی همزمان وارد گردید. همانگونه که از 

اعتبار به بخش خصوصی با اینکه از لحاظ علامت در حد انتظار است ولی معنی داری خود را از دست داده است ولی سایر متغیرهای 

گویای این واقعیت است که در کشورهای درحال توسعه شاخص اند که خود های اول و دوم اختیار کردهالگو مقادیری مشابه با الگو

 های توسعه مالی بوده و شاخص اعتبار به بخش خصوصی همواره تحت شعاع نقدینگی بوده است.نقدینگی از اولویت سیاست

 گیری و ارائه پیشنهادهای تحقیقنتیجه
در هر  تنوع صادرات در کشورهای در حال توسعهرشد توان نتیجه گرفت که از تجزیه و تحلیل انجام شده در بخش پیشین می
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سال موجب افزایش تنوع صادرات در سال آتی شده و بعنوان یک عامل محرک عمل خواهد کرد. هر دو شاخص توسعه مالی 

رلی تغیرهای کنتمیعنی اعتبار به بخش خصوصی و نقدینگی دارای اثر مثبتی بر تنوع صادرات در کشورهای درحال توسعه هستند. 

بررسی بر تنوع صادرات در کشورهای درحال  بازه مورد در گذاری مستقیم خارجی، هزینه مبادله و درجه باز بودن تجاریسرمایه

 دست بهید که از نسبت تجارت به تولداری دارند با این توضیح که ضریب شاخص بازبودن تجاری توسعه تأثیر مثبت و معنا

ی است و لذا از اهمیت بیشتری در مقایسه با سایر متغیرهای کنترلی برخوردار است. متغیر تشکیل دارای مقدار عددی بزرگترآید می

دار است ولی بر خلاف انتظار موجب کاهش تنوع صادرات شده و تمرکز صادرات را موجب شده است که این سرمایه ثابت معنا

 است.امر متاثر از ساختار تولید و صادرات کشورهای در حال توسعه 

مقایسه گردد.  (6419فوسو و اباس )آمده از تحقیق حاضر با تحقیق انجام شده توسط  دست بهج لازم است در این بخش نتای

 دست بهدار کشورآفریقایی مثبت و معنا 69اعتبارات داخلی بر تنوع صادرات در  رشددر تحقیق مذکور اثر توسعه مالی مبتنی بر 

ق دار نشده است در حالیکه در تحقیآمده است ولی همین رابطه با لحاظ کشورهای جهان اعم از توسعه یافته و درحال توسعه معنا

کشور درحال توسعه موجود در  45صادرات  جاری  اثر اعتبار به بخش خصوصی  و رشد نقدینگی در هر دو وضعیت بر تنوع

دار به دست آمده است هرچند اجرای همزمان سیاست اعتبار به بخش خصوصی و رشد نقدینگی در کشورهای تحقیق مثبت و معنا

ر معنی شدن ضریب اعتبار به بخش خصوصی شده است. همچنین اثنداده است و منجر به بی دست بهدر حال توسعه نتیجه مناسبی 

ه نحویی که در این داده است ب دست بهدرجه باز بودن تجاری به عنوان تنها متغیر کنترلی یکسان در هر دو تحقیق نتایج متفاوتی 

 امده است.نی دست بهداری بر تنوع صادرات داشته ولی در تحقیق فوسو و اباس نتایج معنی داری تحقیق اثر مثبت و معنا

 گردد:قان ارائه میریزان و محقها، برنامهالمللی، دولتهای بینسازمان استفادههای تحقیق پیشنهادهای ذیل برای با عنایت به یافته

آمده توسعه مالی از طریق اعتبار به بخش خصوصی و نقدینگی برتنوع صادرات کشورهای  دست بهمطابق با نتایج  (1

ریزان اقتصادی اقدامات لازم را در این ها و برنامهشود دولتلذا پیشنهاد میدرحال توسعه تأثیر مثبت داشته و 

 راستا انجام دهند.

گردد های توسعه مالی از طریق اعتبار به بخش خصوصی و رشد نقدینگی پیشنهاد نمیاجرای همزمان سیاست (6

شده و نتایج مخربی بر اقتصاد لاف منابع ترود موجب اآن دو همپوشانی وجود دارد و لذا بیم آن می چون میان

 همانند تورم را در پی داشته باشد.

گذاری مستقیم خارجی، هزینه مبادله و درجه باز بودن تجاری در کنار متغیرهای توسعه مالی بر متغیرهای سرمایه (0

مینه بهبود ها زشود دولتداری دارند لذا پیشنهاد میتنوع صادرات در کشورهای درحال توسعه تأثیر مثبت و معنا

های فوق را به موازات توسعه مالی فراهم آورند تا موجب افزایش بیشتر تنوع صادرات شده و از آن شاخص

 وری افزوده شود.طریق بر رشد اقتصادی و بهره

ه های کنترلی از اهمیت بیشتری برخوردار است و لذا پیوستن بشاخص باز بودن تجاری در مقایسه با بقیه شاخص (5

تواند در رشد تنوع صادرات کشورهای در حال توسعه بسیار مؤثر المللی میای و بینهای تجاری منطقهسازمان

 باشد.

های توسعه مالی همچون بازار سهام بر تنوع صادرات انجام شود تا همه تحقیقات در زمینه نقش سایر شاخص  (4
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 توسعه مورد ارزیابی قرارگیرد.جوانب توسعه مالی و نقش آن بر تنوع صادرات کشورهای درحال 

کننده تنوع صادرات در کشورهای درحال توسعه همانند تحقیقات در زمینه شناسایی تأثیر سایر عوامل تعیین (2

 المللی انجام شود. نوآوری، تحقیق و توسعه و بازارهای رقابتی بین

 تقدیر و تشکر

ثر ؤم حمایتسلامی واحد اصفهان )خوراسگان( به خاطر و فناوری دانشگاه آزاد ا پژوهشبدینوسیله از معاونت محترم 

 .شوددر اجرای پژوهش حاضر سپاسگزاری می

 منابع
های رشد و . پژوهشوری کل عوامل تولید و رشد اقتصادیسازی صادرات بر بهره(. تأثیر متنوع1094راکی، مولود و رنجبر، همایون ) آذربایجانی،کریم؛

 .124-641(، 0)1توسعه اقتصادی، 

 (. اقتصاد سنجی پانل دیتای پیشرفته. نشر: نورعلم، چاپ اول.1090و مهرگان، نادر ) زاده، حمیدرضااشرف

های مالی سیاستکشور در حال توسعه.  54(. تأثیر اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی بر صادرات: شواهدی از 1090و صادقی، حسین ) کاظم بیابانی خامنه،

 .61-54(، 2)6و اقتصادی، 

 گیری چند معیاره فازی. انتشارات سیمای دانش، تهران.(. تصمیم1090ایزدیار، صدیقه و سرفرازی، اعظم ) حبیبی،آرش؛

توسعه نظام تأمین مالی در ایران. تهران: مرکز  المللیهای توسعه مالی در ایران. اولین کنفرانس بین(. ارزیابی شاخص1022الله )و نظری، روح دادگر، یدالله

 عات تکنولوژی دانشگاه صنعتی شریف.مطال

سازی صادرات بر رشد اقتصادی در منطقه خاورمیانه و شمال (. بررسی اثر متنوع1096محمدی، مرتضی؛ ایرانمنش، مهدیه و حاتمی، یحیی ) رنجبر، همایون؛

 انداز اقتصاد ایران. اولین همایش الکترونیکی ملی چشمآفریقا. 

 .1545الملل در کشورهای منتخب چشم انداز (. ارتباط توسعه مالی و تجارت بین1092سردار شهرکی، علی و هاشمی تبار، محمود ) عباسیان، مجتبی؛

 .092-549(، 61)7، های راهبردی و کلانسیاست

 .69-46، (02)9، پژوهشنامه بازرگانیایران.  سازی مبادلات تجاری و تأثیر آن بر رشد اقتصادی در(. متنوع1025علیرضا و حریقی، محمد فردین ) کازرونی،

له توسعه مجای رهیافت اقتصادسنجی فضایی. (.اثرات فضایی توسعه مالی بر رشد اقتصادی منطقه1544زاده، رمضان )پهلوانی، مصیب و حسین کیقبادی، مریم؛

 .19-06(، 1)2و سرمایه، 

ای الملل با رویکرد مقایسههای توسعه مالی، رشد اقتصادی و تجارت بین(. بررسی تأثیر شاخص1544، مهرزاد و فلاح شمس، میرفیض )، سارا؛ مینوییمالکی

 .77-95(، 02)5در کشورهای در حال توسعه و توسعه یافته.  اقتصاد و مدیریت شهری، 

 بیتا شایگانی، مؤسسه عالی آموزش بانکداری ایران، تهران. (. اقتصاد کلان مالی جدید، مترجمان: مهدی تقوی و1092) نوپ، تدای
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 اسامی کشورهای در حال توسعه منتخب در تحقیق. 1پیوست 

 ردیف country کشور ردیف country کشور ردیف country کشور

 Afghanistan 1 افغانستان Lebanon 61 لبنان India - Mumbai 51 هند

 Algeria 6 الجزایر Malaysia 66 مالزی Indonesia - Jakarta 56 اندونزی

 Argentina 0 آرژانتین Mexico- Mexico City 60 مکزیک Iran, Islamic Rep. 50 ایران

 Bahrain 5 بحرین Nicaragua 65 نیکارگوه Jamaica 55 جامایکا

 Bangladesh - Dhaka 4 بنگلادش Niger 64 نیجر Jordan 54 اردن

 Belize 2 بلیز Nigeria - Lagos 62 نیجیریا Kenya 52 کنیا

 Bolivia 7 بولیفیا Oman 67 عمان Kuwait 57 کویت

 Brazil - São Paulo 2 برزیل Pakistan- Karachi 62 پاکستان Uruguay 52 اروگوهه

 Burundi 9 بروندی Paraguay 69 پاراگوئه Ukraine 59 اوکراین

 Cameroon 14 کامرون Peru 04 پرو Panama 44 پاناما

 Central African Republic 11 افریقای مرکزی Philippines 01 فیلیپین Korea, Republic of 41 کره جنوبی

 China- Shanghai 16 چین )شانگهای( Qatar 06 قطر Israel 46 اسرائیل

 Colombia 10 کلمبیا Saudi Arabia 00 عربستان Chile 40 شیلی

 Costa Rica 15 کاستاریکا Singapore 05 سنگاپور Belarus 45 بلاروس

 

 Dominican Republic 14 دومینیک Thailand 04 تایلند

 Egypt, Arab Rep. 12 مصر Tunisia 02 تونس

 Gambia, The 17 گامبیا Uganda 07 آوگاندا

 Haiti 12 هایتی Venezuela, RB 02 ونزوئلا

 Honduras 19 هندوراس Vietnam 09 ویتنام

 Hong Kong SAR, China 64 هونکونگ Zimbabwe 54 زیمباوه
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