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Abstract 
Objective: Small and medium enterprises significantly lead to the improvement of economic 

and social systems and can make the economy stronger. Small and medium-sized companies 

contribute more to economic growth than large companies because they can respond to changes 

faster. However, the most important problem for the growth and competitiveness of small and 

medium enterprises in some developed and developing countries is the financing problem. 

From the point of view of starting a business, financial literacy is the ability to properly 

examine financial resources in the business life cycle, which is directly related to products and 

services. Financial literacy refers to the effectiveness of financial management decisions. 

Financial literacy requires knowledge, skill, attitude, and experience, and its purpose is to 

maintain the life of the company, maximize profit, maximize sales, gain market share, 

minimize employee turnover, minimize internal conflict, and maximize shareholder wealth. 

Financial literacy can be one of the strategic tools for optimal allocation of financial resources 

and financial strength of the company. Financial literacy is the proper knowledge of personal 

financial facts and the main factor in personal financial management. Competitive advantage 

is a situation that enables a company to offer higher quality products with higher efficiency and 

use superior methods and earn more profit in competition with competitors. Paying attention 

to the four factors of superior performance, quality, innovation and customer response, which 

helps the company to create and maintain a competitive advantage, is very important. 

Currently, due to the intensification of environmental complexity and competition, competitive 

advantage is either easily imitated by competitors or soon fades for customers. Accordingly, 

companies should think of replacing new advantages. The main goal of the organization is to 

create a competitive advantage by relying on the resources and capabilities it has, 

competitiveness and achieving a privileged position in the market.The results of empirical 

research show that financial literacy affects the performance of companies. With such an 

approach, this research examines the relationship between financial literacy and competitive 

advantage in small and medium-sized companies. 
 

Method: The current research is applied in terms of purpose, descriptive and correlational in 

terms of method, and survey and cross-sectional in terms of data collection method, and the 

data collection tool is a questionnaire. The current research questionnaire consists of two 
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Abstract 
 

sections: general questions and specialized questions. Specialized questions include questions 

related to independent, mediating and dependent variables and include five dimensions of 

financial literacy, financial decisions, capital structure, risk management and competitive 

advantage. To measure the variables, the questionnaire taken from the study of Nuhong et al. 

(2019) was used and financial literacy with 5 items, financial decisions with 3 items, capital 

structure with 3 items, risk management with 3 items and competitive advantage with 5 items 

were evaluated. The statistics of the research are made up of small and medium companies in 

Yazd city, for sampling, a simple random sampling method was used, and to determine the 

sample size, Quakran's formula for structural equation modeling was used. 
 

Findings: The results of the analysis of 392 supplementary questionnaires using structural 

equation modeling in PLS software show that the mediating role of financial decisions, capital 

structure and risk management is accepted in the relationship between financial literacy and 

competitive advantage, and financial literacy comes from different channels including financial 

decisions, capital structure and risk management. It leads to the strengthening of competitive 

advantage. The results of the research are in line with the results of the studies of Kimando et 

al. (2016), Arinda (2019) and Ishtiaq et al. (2020) that financial literacy has a significant effect 

on the financial performance of companies. Also, the research results are consistent with the 

results of the studies of Nuhong et al. (2019), Resmi et al. (2019) and Resmi et al. (2021) that 

financial literacy leads to competitive advantage. 
 

Conclusion: According to the results, small and medium-sized companies are suggested to pay 

attention to the financial literacy of managers and company employees. In this regard, 

managers and employees can increase their financial literacy by studying financial resources. 

Also, familiarity with capital management tools and using these tools can help them. In 

addition, it is suggested that managers and employees actively participate in training courses 

related to financial literacy (face-to-face or online). Also, researchers are suggested to repeat 

this issue in other cities and pay attention to other factors affecting competitive advantage. 
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 چکیده

هدف این مطالعه، بررسی نقش میانجی تصمیمات مالی، ساختار سرمایه و مدیریت ریسک بر رابطه بین سواد مالی و مزیت  هدف:

 متوسط است. و کوچک هایشرکت رقابتی در
 

های شرکت تحقیق، آماری جامعه. است شده آوریاز یک پرسشنامه استاندارد جمع استفاده با میدانی و روش به هاداده روش:

مینان در سطح اط ساختاری معادلات مدلسازی برای شدهمعرفی فرمول از استفاده با نمونه حجم و بوده یزد کوچک و متوسط در شهر

پرسشنامه  252شده که در نهایت،  نمونه تعیین 421نمونه و در بهترین حالت  041درصد(، حداقل  9درصد )سطح خطای  59

 تحلیل شده است. PLSافزار ساختاری در نرم معادلات تکمیل و با استفاده از روش مدلسازی
 

تصمیمات مالی، ساختار سرمایه و مدیریت ریسک منجر  های مختلف شاملسواد مالی از کانالنتایج دلالت بر آن دارد که  ها:یافته

 شود.به تقویت مزیت رقابتی می
 

 داشته توجه تشرک کارکنان و مدیران مالی سواد به شودمی های کوچک و متوسط پیشنهادشرکت با توجه به نتایج، به گیری:نتیجه

 .باشند

 

 .متوسط و کوچک هایشرکترقابتی، ریسک تجاری،  مالی، مزیت سواد کلیدی: هایواژه

 .JEL :G20 ،L21 ،M29 ،D33 یبندطبقه

 .پژوهشی نوع مقاله:
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 مقدمه

 بسیاری رآمدد منبع و اقتصادی رشد برای استراتژیک منبع یک متوسط و کوچک هایشرکت در بسیاری از کشورها،

 به منجر یدارمعنا صورت به متوسط و کوچک هایشرکت کنندمی بیان (6119) 1وادهاوان و شارما. هستند خانوارها از

 در توسطم و کوچک هایکنند. شرکت ترقوی را اقتصاد توانندمی و شوندمی اجتماعی و اقتصادی هایسیستم بهبود

بری و دهند ) اسخپ تغییرات به توانندمی ترسریع زیرا دارند، اقتصادی رشد در بیشتری سهم بزرگ هایشرکت با مقایسه

 داخلی و خارجی بازارهای در توانندمی متوسط و کوچک هایشرکت دهدمی نشان کشورها (. تجربه6111، 6همکاران

 برخی در توسطم و کوچک هایشرکت رقابت و رشد برای که مشکلی ترینمهم حال، این با. باشند داشته اثربخشی رقابت

 هابانک از بسیاری(. 6116، 3بک و همکاران) است مالی تامین مشکل دارد، وجود توسعهدرحال و یافتهتوسعه کشورهای از

 کوچک هایشرکت مالکان دلیل، همین به. نیست پذیرتوجیه متوسط و کوچک هایشرکت مالی تامین که دارند عقیده

 بهره نرخ اب غیررسمی منابع حتی یا شخصی و دوستان خانواده، اندازهایپس از اضافی مالی منابع تامین برای متوسط و

 به یردولتیغ هایسازمان و گذاریسرمایه هایشرکت ها،دولت کارآفرینان، توسعه، اقتصاددانان .کنندمی استفاده بالاتر

 متوسط و کوچک هایشرکت عملکردو  (6111، 4انتیبانگ و انیولا) دارند توجه متوسط و کوچک هایشرکت عملکرد

 یک با طهراب در انسانی منابع مدیریت رویکردهای و هابرنامه و اهداف فهم طریق از مدیریت عملکرد اثربخشی تابعی از

 سواد. (6116، 5آرمسترانگاست ) گروهی و فردی هایظرفیت و استانداردها شده،ریزیبرنامه اهداف از توافقی چارچوب

 به ستقیمام که است تجاری زندگی چرخه در مالی منابع مناسب بررسی قابلیت وکار،کسب یک شروع دیدگاه از مالی

 دانش، هب مالی سواد. شودمی معطوف مالی مدیریت تصمیمات اثربخشی به مالی سواد. دارد ارتباط خدمات و محصولات

 سهم بکس فروش، حداکثرسازی سود، حداکثرسازی شرکت، حیات حفظ آن، هدف و دارد نیاز تجربه و نگرش مهارت،

 الیم سواد. است سهامداران ثروت حداکثرسازی و داخلی تضاد سازیحداقل کارکنان، جابجایی سازیحداقل بازار، در

 دانش مالی وادس. باشد شرکت مالی استحکام و مالی منابع بهینه تخصیص برای استراتژیک ابزارهای از یکی تواندمی

 دهد سواد. نتایج تحقیقات تجربی نشان میاست شخصی مالی مدیریت در اصلی فاکتور و شخصی مالی حقایق از مناسب

 ،کارآفرینان مالی سواد اندبه این نتیجه رسیده (6114) 6دانزو و آدوماکوبرای مثال،  .گذاردمی تأثیر هابنگاه مالی بر عملکرد

حقیق به بررسی تاین شود. با چنین رویکردی، شرکت می عملکرد بهبود به کند و منجرمی تقویت را سرمایه به دسترسی

 پردازد.می متوسط و کوچک هایشرکت در رقابتی مزیت و مالی سواد رابطه

 پیشینه تجربی
 مطالعات خارجی

ه در ک اندپرداخته غنا کشور در هابنگاه عملکرد و مالی سواد رابطه بررسی به ایمطالعه در (6114) دانزو و آدوماکو

 دهدمی نشان نتایج. است شده تحلیل رگرسیون تخمین از استفاده با و گردیده آوریجمع ایکتابخانه صورت به هادادهآن 

 عملکرد و مالی وادس رابطه منابع پذیریانعطاف و مالی منابع به دسترسی و شودمی هابنگاه عملکرد بهبود به منجر مالی سواد

 .کندمی تقویت را هابنگاه
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در  های کوچک و متوسطسواد مالی بر عملکرد مالی بنگاه تأثیربه تحلیل  ایمطالعه در (6116) 1کیماندو و همکاران

 مین رگرسیون تحلیلتخ از استفاده با و آوریجمع پرسشنامه از استفاده با هاداده گفتهپیش مطالعه اند. درکشور کنیا پرداخته

 ها وجود دارد.ی بین سواد مالی بر عملکرد مالی بنگاهدارمعنادهد رابطه مثبت و نتایج نشان می .است شده

های نگاها عملکرد بای به ارزیابی نقش میانجی دسترسی به منابع مالی در رابطه سواد مالی بدر مطالعه (6116) 6نیگک

حلیل برای ت و پرسشنامه از هاداده آوریجمع محققان برایکوچک و متوسط در کشور آفریقای جنوبی پرداخته است. 

ها کرد بنگاهی بر عملدارمعنامثبت و  تأثیرمالی سواد دهد که نتایج نشان می .انداستفاده کردهتخمین رگرسیون ها از داده

 شود.ها تأیید میدسترسی به منابع مالی در رابطه سواد مالی با عملکرد بنگاهدارد و نقش میانجی 

 در طمتوس و های کوچکبنگاه عملکرد بر مدیران مالی سواد تأثیر بررسی به ایمطالعه در (6111) 3انتیبانگ و انیولا

 ادلاتمع مدلسازی روش از استفاده با و آوریجمع پرسشنامه از استفاده با هادادهکه در آن  اندپرداخته نیجریه کشور

 و انمدیر مالی سواد رابطه بر مالی نگرش و مالی آگاهی مالی، دانش دهدمی نشان نتایج. است شده تحلیل ساختاری

 .گذاردمی مثبت تأثیر هابنگاه عملکرد

یا پرداخته های تجاری در کشور کنمدیریت ریسک بر مزیت رقابتی بانک تأثیرای به تحلیل در مطالعه (6111) 4کارانجا

 شده لیلتح تخمین رگرسیون از استفاده با و گردیده آوریجمع پرسشنامه از استفاده با هاداده مذکور مطالعه دراست. 

معنی است، اما مزیت رقابتی بیهای اجتناب از ریسک و انتقال ریسک بر استراتژی تأثیردهد که نتایج نشان می .است

 مزیت رقابتی دارد.ی بر دارمعنامثبت و  تأثیرهای جذب ریسک استراتژی

ور های کوچک و متوسط در کشسواد مالی مدیران بر عملکرد بنگاه تأثیرای به ارزیابی مطالعه در (6118) 5اختر و لیو

 معادلات مدلسازی ها از روشبرای تحلیل داده و پرسشنامه از هاداده آوریجمع محققان برایاند. پاکستان پرداخته

 دارد.ی نتأثیرها سواد مالی مدیران بر عملکرد بنگاهدهد که نتایج نشان می .انداستفاده کرده ساختاری

ا های کوچک و متوسط در کشور سریلانکسواد مالی بر عملکرد بنگاه تأثیرای به بررسی مطالعه در (6118) 6منیک

 شده حلیلت تخمین رگرسیون از استفاده با و گردیده آوریجمع پرسشنامه از استفاده با هادادهکه در آن  پرداخته است

نگرش مالی  أثیرتمثبت دارد، اما  تأثیرها عملکرد بنگاهمالی و رفتار مالی بر  تأثیردهد که دانش مالی، نتایج نشان می .است

 نیست. دارمعناها بر عملکرد بنگاه

 گریمیانج نقش با شرکت عملکرد و ریسک مدیریت بین رابطه تحلیل به ایمطالعه در (6118) 1همکاران و یانگ

 پرسشنامه از استفاده با هاداده گفتهپیش مطالعه در. اندپرداخته پاکستان کشور در مالی سواد گرتعدیل نقش و رقابتی مزیت

 مدیریت -1: که دهدمی نشان نتایج. است شده تحلیل ساختاری معادلات مدلسازی روش از استفاده با و گردیده آوریجمع

 سازمانی ریسک مدیریت رابطه واسطه حدی تا رقابتی مزیت -6 دارد، شرکت عملکرد بر یدارمعنا تأثیر سازمانی ریسک

 لتعدی را شرکت عملکرد و سازمانی ریسک مدیریت رابطه یدارمعنا صورت به مالی سواد -3 است، شرکت عملکرد و

 .کندمی
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 های کوچک و متوسطسواد مالی مدیران بر عملکرد بنگاه تأثیرای به ارزیابی مطالعه در (6119) 1آگیاپانگ و آترام

 معادلات مدلسازی ها از روشبرای تحلیل داده و پرسشنامه از هاداده آوریجمع محققان برایاند. در کشور غنا پرداخته

 ها مثبت است.عملکرد مالی بنگاه سواد مالی مدیران بادهد رابطه نتایج نشان می .انداستفاده کرده ساختاری

های کوچک و متوسط در کشور اوگاندا ای به بررسی رابطه سواد مالی و عملکرد مالی بنگاهمطالعه در (6119) 6آریندا

 شده حلیلت رگرسیونتخمین  از استفاده با و گردیده آوریجمع پرسشنامه از استفاده با هادادهکه در آن  پرداخته است

 ها دارد.ی بر عملکرد مالی بنگاهدارمعنامثبت و  تأثیرسواد مالی دهد که نتایج نشان می .است

ای به تحلیل رابطه سواد مالی، ظرفیت نوآوری و سرمایه انسانی با مزیت رقابتی و در مطالعه (6119) 3فریدا و همکاران

 رسشنامهپ از استفاده با هاداده مذکور مطالعه دراند. خرد، کوچک و متوسط در کشور اندونزی پرداختههای عملکرد بنگاه

واد مالی سدهد که نتایج نشان می .است شده تحلیل ساختاری معادلات مدلسازی روش از استفاده با و گردیده آوریجمع

است. همچنین،  دارعنامظرفیت نوآوری و سرمایه انسانی بر مزیت رقابتی مثبت و  تأثیری بر مزیت رقابتی ندارد و دارمعنا تأثیر

رقابتی با  ها دارد و رابطه مثبت مزیتی بر عملکرد بنگاهدارمعنامثبت و  تأثیرسواد مالی، ظرفیت نوآوری و سرمایه انسانی 

 شود.ها تأیید میعملکرد بنگاه

ر دهای کوچک و متوسط بنگاهای به ارزیابی رابطه سواد مالی و مزیت رقابتی در مطالعه (6119) 4همکاراننوهونگ و 

 تمعادلا مدلسازی ها از روشبرای تحلیل داده و پرسشنامه از هاداده آوریجمع محققان برایاند. کشور اندونزی پرداخته

 شود.پذیری میاد مالی منجر به ارتقای رقابتدهد که سونتایج نشان می .انداستفاده کرده ساختاری

 های خرد، کوچک و متوسطای به بررسی رابطه سواد مالی و مزیت رقابتی بنگاهدر مطالعه (6119) 5رزمی و همکاران

 دلسازیم روش از استفاده با و گردیده آوریجمع پرسشنامه از استفاده با هادادهکه در آن  انددر کشور اندونزی پرداخته

 ها دارد.ی بر مزیت رقابتی بنگاهدارمعنا تأثیردهد که سواد مالی نتایج نشان می .است شده تحلیل ساختاری معادلات

های خرد، کوچک و متوسط در کشور ای به تحلیل رابطه سواد مالی و رشد بنگاهدر مطالعه (6119رزمی و همکاران )

 خمین رگرسیونت از استفاده با و گردیده آوریجمع پرسشنامه از استفاده با هاداده گفتهپیش مطالعه دراند. اندونزی پرداخته

 گذارد.می تأثیرها دهد که سواد مالی بر رشد بنگاهنتایج نشان می .است شده تحلیل

های خرد، ای به ارزیابی رابطه سواد مالی، سواد مالیاتی، رشد و مزیت رقابتی بنگاهدر مطالعه (6119رزمی و همکاران )

از  هابرای تحلیل داده و پرسشنامه از هاداده آوریجمع محققان برایاند. کوچک و متوسط در کشور اندونزی پرداخته

 وجود دارد. یدارمعناها رابطه دهد که بین سواد مالیاتی و رشد بنگاهنتایج نشان می .انداستفاده کرده آزمون همبستگی

خرد،  هایسواد مالی و سواد مالیاتی بر مزیت رقابتی بنگاه تأثیرای به بررسی در مطالعه (6119رزمی و همکاران )

 استفاده اب و گردیده آوریجمع پرسشنامه از استفاده با هادادهکه در آن  انددر کشور اندونزی پرداخته کوچک و متوسط

ثبت و م تأثیردهد که سواد مالی و سواد مالیاتی نتایج نشان می .است شده تحلیل ساختاری معادلات مدلسازی روش از

 کند.رابطه سواد مالی و سواد مالیاتی با مزیت رقابتی را تعدیل می ،ها دارد و رشدی بر رشد و مزیت رقابتی بنگاهدارمعنا
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های کوچک و متوسط در کشور ای به تحلیل نقش سواد مالی در پایداری بنگاهمطالعه در (6119) 1یی و کولتانگا

 مدلسازی روش از استفاده با و گردیده آوریجمع پرسشنامه از استفاده با هاداده مذکور مطالعه اند. درسریلانکا پرداخته

 سواد مالی، دسترسی به منابع مالی و نگرش نسبت به ریسکدهد که نتایج نشان می .است شده تحلیل ساختاری معادلات

 ها دارد.ی بر پایداری بنگاهدارمعنامثبت و  تأثیر

و  های کوچکتجربه تجاری و سواد مالی بر عملکرد بنگاه تأثیرای به ارزیابی مطالعه در (6161) 6انوار و همکاران

 دلسازیم ها از روشبرای تحلیل داده و پرسشنامه از هاداده آوریجمع محققان برایاند. متوسط در کشور پاکستان پرداخته

مثبت دارد  أثیرتها عملکرد بنگاه و سواد مالی بر تجربه تجاریدهد که نتایج نشان می .انداستفاده کرده ساختاری معادلات

 تجربه تجاری بزرگتر از سواد مالی است. تأثیرو 

های ای به بررسی نقش سواد مالی در بکارگیری منابع و عملکرد مالی بنگاهمطالعه در (6161) 3اشتیاق و همکاران

 استفاده با و گردیده آوریجمع پرسشنامه از استفاده با هادادهکه در آن  اندپرداختهکوچک و متوسط در کشور پاکستان 

ی منابع و ی بر بکارگیردارمعنا تأثیرسواد مالی دهد نتایج نشان می .است شده تحلیل ساختاری معادلات مدلسازی روش از

 ها دارد.عملکرد مالی بنگاه

با  های خرد، کوچک و متوسطرابطه دسترسی به منابع مالی و عملکرد بنگاه ای به تحلیلمطالعه در (6161) 4فاتوکی

 پرسشنامه از استفاده با هاداده گفتهپیش مطالعه درگر سواد مالی در کشور آفریقای جنوبی پرداخته است. نقش تعدیل

رابطه  دهد دسترسی به منابع مالینتایج نشان می .است شده تحلیل تخمین رگرسیون از استفاده با و گردیده آوریجمع

 کند.ها را تعدیل میها دارد و سواد مالی رابطه منابع مالی و عملکرد بنگاهی با عملکرد بنگاهدارمعنا

های نگاهرقابتی و عملکرد ب سواد مالی و سواد مالیاتی بر مزیت تأثیرای به ارزیابی در مطالعه (6161) 5رزمی و همکاران

ها هبرای تحلیل داد و پرسشنامه از هاداده آوریجمع محققان برایاند. خرد، کوچک و متوسط در کشور اندونزی پرداخته

تی و ی بر مزیت رقابدارمعنا تأثیردهد سواد مالی نتایج نشان می .انداستفاده کرده ساختاری معادلات مدلسازی از روش

 گذارد.می تأثیرها دارد، در حالی که سواد مالیاتی تنها بر مزیت رقابتی عملکرد بنگاه
 مطالعات داخلی

بررسی الگوی ارتباطی بین رفتارهای گذشته و سواد مالی با قصد در مطالعه ای به  (1411پناهی وهمکاران )

ی از با توجه به تجزیه و تحلیل داده ها نتایج حاک پرداخته اند. سهام با نقش میانجی متغیرهای فردی سرمایهگذاری در بازار

آن بوده است که نگرش، هنجارهای ذهنی، کنترل رفتاری ادراک شده و رفتار گذشته تأثیر مثبت و معناداری بر قصد 

ت تأثیر مثبت و معناداری بر نگرش دارد و سواد مالی تأثیر مثبگذاری در بازار سهام دارد. رفتار گذشته، سواد مالی  سرمایه

ذاری گ و معناداری بر کنترل رفتاری ادراک شده دارد. رفتار گذشته و سواد مالی تأثیر مثبت و معناداری بر قصد سرمایه

ق بازار سهام از طریگذاری در  در بازار سهام از طریق نگرش دارد و سواد مالی تأثیر مثبت و معناداری بر قصد سرمایه

 .کنترل رفتاری ادراک شده دارد
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 گرتعدیل نقش با سازمانی عملکرد بر مدیران مالی سواد تأثیر بررسی به ایمطالعه در (1395) همکاران و محمدی

رای و ب پرسشنامه از هاداده آوریجمع که در آن برای اندپرداخته ایلام شهر خصوصی هایبانک در سازمانی یادگیری

 رابطه مانیساز عملکرد با مدیران مالی سواد بین نتایج، اساس بر. است شده استفاده رگرسیون تخمین ها ازتحلیل داده

 .کندمی تعدیل را سازمانی عملکرد با مدیران مالی سواد رابطه سازمانی یادگیری و وجود دارد یدارمعنا

 ایهشرکت در سود مدیریت روی بر مدیر عامل مالی دانش تأثیر تحلیل به ایمطالعهدر  (1395ملازاده و همکاران )

 با و آوریعای جمها به صورت کتابخانهداده گفتهپیش مطالعه در .اندتهران پرداخته بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته

بر  رکتش سود مدیریت روی بر مدیر عامل مالی نتایج، دانش اساس بر. است شده تحلیل رگرسیون تخمین از استفاده

 .ندارد تأثیر اختیاری تعهدی اقلام و واقعی رویدادهای اساس

 تمایل و ریسک ادراک احساسات، مالی، سواد تعاملات ارزیابی به ایدر مطالعه (1391جلیلوند و رستمی نوروزآباد )

 شنامهپرس از هاداده آوریجمع محققان برای .اندتهران پرداخته بهادار اوراق گذاران بورسگذاری در بین سرمایهسرمایه به

 دراکا روی بر مالی نتایج، سواد اساس بر .انداستفاده کرده ساختاری معادلات مدلسازی ها از روشبرای تحلیل داده و

 هایتصمیم بر یدارمعنابه صورت  احساسات و ریسک ادراک مالی، ندارد، اما سواد تأثیرگذاران سرمایه ریسک

 گذارند.می تأثیر گذارانسرمایه

 و گذارانسرمایه تصمیمات بر مالی سواد پیامدهایبررسی  به ایدر مطالعه (1398رحمانی نوروزآباد و محمدی )

 از هاداده آوریکه در آن برای جمع اندتهران پرداخته بهادار اوراق گذاران بورسدر بین سرمایه گذاریسرمایه عملکرد

 مالی نگرش تأثیرنتایج،  اساس بر. است شده استفاده ساختاری معادلات مدلسازی روشها از و برای تحلیل داده پرسشنامه

 عملکرد بر یدارعنام و مثبت تأثیر گذارانسرمایه تصمیمات است و دارمعنا و مثبت گذارانسرمایه تصمیمات بر مالی رفتار و

 .دارد گذاریسرمایه

ها شرکت مدیران مالی سواد گیریشکل در مؤثر هایمؤلفه شناساییبه  ایمطالعه در (1411الدین و همکاران )معین

 سی تحلیلپدیدارشنا از رویکرد استفاده با و گردیده آوریاز مصاحبه جمعبا استفاده  هاداده مذکور مطالعه در. اندپرداخته

 هایصورت لتحلی و شناخت که نقش دارند مدیران مالی سواد گیریشکل در اصلی مؤلفۀ یازدهنتایج،  اساس بر. است شده

 .ها هستندآن جمله از تجارت قانون و مالیاتی مقررات و کار، بیمه قوانین با آشنایی مالی،

 مبانی نظری
 سواد مالی

یک مدیر با  (6119) 1نگوینبرای سواد مالی تعاریف متعددی ارائه شده است و تعریف جامعی از آن وجود ندارد. 

یرد، گمی درستی مالی تصمیمات تجاری، چرخه مختلف مراحل در که کندمی تعریف سواد مالی را به عنوان شخصی

 برقرار ارتباط خدمات و محصولات کنندگانعرضه با تواند به راحتیدارد و می مالی محصولات حفظ در خاصی توانایی

رشد  شود که بر ثبات مالی ودر سطح جهانی، سواد مالی به عنوان یکی از اجزای حیاتی سرمایه انسانی شناخته می .کند

(. در ادبیات این حوزه، دو نظریه اصلی وجود دارد: 6113، 6همکاری و توسعه اقتصادیسازمان گذارد )می تأثیراقتصادی 
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توان انداز و مصرف. بر اساس نظریه مبتنی بر منابع، منابع یک شرکت را میهای اقتصادی پسنظریه مبتنی بر منابع و نظریه

(. این موضوع 6111، 3فریرا و همکاران؛ 6111، 6آلوارز و بوسنیتز؛ 9911، 1بارنیبرای ایجاد مزیت رقابتی ترکیب کرد )

های (. نظریه6111، 4فاسها را محقق کند )های جدید برای رشد را شناسایی و آنسازد تا فرصتشرکت را قادر می

 انداز و مصرف در طول عمر خویش هستند و اینکنندگان قادر به تغییر پسکنند که مصرفمیانداز و مصرف فرض پس

(. علاوه بر اشخاص، اقتصاد و بخش مالی، 6111، 5لوزاردی و میچلموضوع به سطوح مشخصی از سواد مالی نیاز دارد )

؛ 6116، 1نانو و آندو؛ 6111، 6بران و زیااند )واد مالی شناسایی شدههای کوچک و متوسط به عنوان یکی از ذینفعان سبنگاه

وکارهای کوچک، سواد کسب(. برای صاحبان 6115، 11آداماکو و همکاران؛ 6114، 9گیبسون و همکاران؛ 6113، 8ویز

کار را هدایت ومالی یک مهارت اختیاری نیست. کارآفرینانی که سواد مالی دارند، با تصمیمات مناسب فرآیندهای کسب

 وکارهایاند که سواد مالی با عملکرد کسب(. اغلب مطالعات به این نتیجه رسیده6115آداماکو و همکاران، کنند )می

اند اگر مدیران سواد مالی نداشته باشند، تصمیمات مالی بیان کرده (6119) 11لوزاری و همکارانکوچک ارتباط دارد. 

و متوسط  های کوچکگذارد. همچنین، حضور اغلب شرکتمی تأثیرکند که بر عملکرد مالی شرکت نادرستی اتخاذ می

 ز پیامدهای کمبود یا نبود سواد مالی است.در بازار مالی غیررسمی یکی ا
 تصمیمات مالی

(. 6116، 16نآترتو) گیرندمی نظر در را بسیاری مالی هایگزینه وکارهاکسب صاحبان جدید، گذاریسرمایه فرآیند در

دسترسی  دهندمی نشان محققان(. 6113 ،13کالینز) دارد بستگی سرمایه به دسترسی و مالی سواد سطح به هاآن واقعی انتخاب

 مالی تأمین غیررسمی و در برخی مواقع، دسترسی به اشکال (6113 ،14وحید) نیست مقدور همیشه رسمی به تأمین مالی

 کنندمی وعشر کم سرمایه با فعالیت را جدید، وکارهایکسب صاحبان از بسیاری .است ترآسان کوچک وکارهایکسب

 وکارکسب بقای مورد در کنندهتعیین عامل یک اندازی،راه نازل سرمایه بیان کرد سطح (6116آترتون )(. 6116 آترتون،)

 هایروش (6113) 15فریشبرگ. کرد شناسایی بودجه یکی از انواع کسری عنوان به را پدیده این (6116آترتون ). است

. کنند جذب هسرمای بودجه، کسری از جلوگیری برای توانندمی کوچک وکارهایکسب صاحبان که کرد ذکر را مختلفی

 از را سرمایه و دهد کاهش را اندازیراه هایهزینه تواندمی جایگزین مالی تأمین مورد وکارها درکسب صاحبان توجه

 از وکارهاکسب صاحبان استفاده محققان به از (. برخی6116آترتون، ) کند جذب گذارانسرمایه از وسیعی طیف طریق

 بر خلاف(. 6114 ،16اوتول و کیسی) است غیررسمی هایوام و تجاری اعتبار شامل اشاره کردند که جایگزین مالی منابع

 سطح دسترسی با توجه به باید کوچک وکارهایکسب صاحبان کنند،می تکیه دولتی مالی هایکمک به که دولتی نهادهای

 (.6111 ،11اوکوجی) باشند استراتژیکی برای تأمین مالی دنبال روش به سرمایه، به

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Barney 
2 Alvarez & Busenitz 
3 Ferreira  
4 Foss 
5 Lusardi & Mitchell 
6 Bruhn & Zia 
7 Nunoo & Andoh 
8 Wise 
9 Gibson  

10 Adomako  
11 Lusardi  
12 Atherton 
13 Collins 
14 Wahid 
15 Frishberg 
16 Casey & O'Toole 
17 Okojie 



 تجاری ریسک کاهش استراتژی بر تأکید با( SMEs) متوسط و کوچک هایشرکت در رقابتی مزیت و مالی سواد رابطه / بررسی014

 

 جایگزین مالی تأمین روش یک و شودمی شناخته مدتکوتاه مالی تأمین یا دارایی بر مبتنی وام عنوان به 1فاکتورینگ

 و لاتین مریکایآ اروپا، آمریکا،. پیدا کرد محبوبیت بیستم قرن اواخر در هاپروژه مالی تأمین است که استفاده از آن برای

 خدمات از اول درجه در وکارهای جهانیکسب. کنندمی اجرا را فاکتورینگ توسعهحالدر اقتصادهای از بسیاری

 با حرکت جامعه .(6116، 6و همکاران هولمبرگ) کنندمی استفاده پول گردش به مربوط مسائل حل برای فاکتورینگ

 تبدیل قاعده ه یکباشد، ب یک استثنا اینکه از بیشتر اقتصادی، فاکتورینگ سازیجهانی سمت به وکارهای کوچککسب

 .(6111، 3و همکاران واسیلیسکو) شودمی

 جهانی دیاقتصا بحران در مجدداً روش این کند، ایجاد تواند مستقیماًمی فاکتورینگ که نقدی وجوه جریان دلیل به

 ها، حفظهزینه تأمین برای کوچک وکارهایکسب از بسیاری در حالیکه (.6116 ،4پرو و مولینا) کرد پیدا محبوبیت 6118

 از سیاریرا برای ب مالی هایفرصت به دسترسی جهانی اقتصادی بحران کردند،می تلاش نقدینگی و اقتصادی ثبات

 کوچک، وکارهایکسب صاحبان از بسیاری نظر از (.6113، 5لیتنر و استرربود ) کرده محدود کوچک وکارهایکسب

تصادی اق سخت شرایط ها درآن به بقای فاکتورینگ خدمات بود و هدیه یک هاوکارهای آنکسب برای فاکتورینگ

 بلندمدت و مدتکوتاه پاسخ عنوان به را وکارها فاکتورینگکسب امکان دارد صاحبان(. 6116 ،6امباتا) کرد کمک

 امکان هاآن کنندگانتأمین و وکارهاکسب به تأمین زنجیره مالی تأمین (.1984 ،1پرمان) بگیرند نظر در مالی مشکلات

 پذیرش مربوط به روند(. ادبیات 6113لیتنر و استرر، ) دهند افزایش را گردش در سرمایه ها،هزینه کاهش ضمن تا دهدمی

تأمین یک  زنجیره مالی تأمین (.6113، 8کاواناگیاست ) بکر و پیچیده گذارانتأمین از سوی سرمایه زنجیره مالی تأمین

در ها ها، سرمایه در گردش و هزینهسازی تراکنشها، رویکردها و ابزارهای مالی است که برای بهینهمجموعه از تکنیک

 ریزی، تأمین تدارکات، تولید، مدیریتکل زنجیره تأمین، از طراحی محصول تا خدمات بعد از روش و تمامی مراحل برنامه

تفاده سازی سرمایه در گردش زنجیره تأمین و استأمین بهینه زنجیره مالی شود. هدف نهایی تأمینانبار و توزیع استفاده می

 فاکتورینگ (. وقتی1395اله و نجفی، فتحشود )زایش پایداری مالی در زنجیره تأمین میها و افاز آن منجر به کاهش هزینه

 بازپرداخت در فاکتورینگ(. 6116 ،9مورس و مارتینی) دارد کمی ریسک شود،می مقایسه تأمین زنجیره مالی تأمین با

أمین، ت زنجیره مالی تأمین با مقایسه در دهد. همچنین،می کاهش را مالی ریسک بنابراین است، قطعی تقریباً بدهی

 کاواناگی،) دهدمی کوچک وکارهایکسب صاحبان را به مالی پذیر تأمینانعطاف اشکال به دسترسی امکان فاکتورینگ

 (.6116 مورس، و مارتینی) کندمی پشتیبانی گردش در سرمایه کارآمد مدیریت از پذیرانعطاف و تأمین مالی (6113
 ساختار سرمایه

تشریح های مختلفی برای و پس از آن، تئوری (1958) 11لیانی و میلرگیمودیتئوری ساختار سرمایه نخستین بار توسط 

اند مطرح شده 1911از اواخر دهه  16و سلسله مراتبی 11های موازنه ایستااست. تئوریها ارائه شده ساختار سرمایه در شرکت

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

 رایطش  صورت پذیرش  در تواندمی فروشنده  شرکت  فاکتورینگ، طی 1

از   حاصل  هوجو از بخشی  دریافت به فاکتورینگ، نسبت  شرکت  توسط 

 نماید. اقدام سررسید از قبل نسیه فروش
2 Holmberg et al 
3 Vasilescu et al 
4 Molina & Preve 

5 Leitner & Stehrer 
6 Mbatha 
7 Perman 
8 Cavenaghi 
9 Martini & Morse 
10 Modigliani & Miller 
11 Static Trade-Off Theory 
12 Pecking Order Theory 
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ننده ککند که منعکسای حرکت می(. بر اساس مدل موازنه ایستا ساختار سرمایه به سمت نقطه1991، 1هریس و راویو)

(. منافع 6111، 6بوت و همکارانسودآوری و مقررات ورشکستگی است ) نرخ مالیات، ترکیب دارایی، ریسک تجاری،

تواند شامل مزایای مالیاتی هزینه بهره و کاهش تضاد منافع بین سهامداران و مدیران باشد. همچنین، انتشار بدهی می

بر اساس  .تضاد منافع بین سهامداران و مدیران باشدهای بالقوه ورشکستگی و تواند شامل هزینههای انتشار بدهی میهزینه

 ر کندهای انتشار بدهی تعادل برقراهای مالیاتی و هزینهجوییکوشد که بین مزایای مربوط به صرفهشرکت می، این مدل

رند و گیسرمایه در کانون توجه قرار میمدل سلسله مراتبی نواقص بازار در این در حالی است که  (.6116، 3فرنچفاما و )

سازد های جدید را با وجوه و منابع داخلی مرتبط میگذاریهای شرکت برای پذیرش سرمایههای مبادلاتی و تواناییهزینه

کند یوس انتخاب مبر اساس این مدل، شرکت منبع تأمین مالی را بر اساس مشکل گزینش معک (.6111بوت و همکاران، )

 رود.و از آنجا که سود انباشته مشکل گزینش معکوس ندارد، بهترین منبع تأمین مالی به شمار می
 مدیریت ریسک

ارتی، مدیریت شود. به عبهای مختلف است که منجر به بهبود عملکرد بنگاه میمدیریت ریسک مبتنی بر کاهش هزینه

های بندی مطالعات این حوزه دلالت بر این دارد که فعالیت(. جمع1996، 4استالزریسک مبتنی بر مزیت رقابتی است )

 یابی به مزیت رقابتی و عملکرد برتر را تسهیلدهد و دستهای یک فعالیت تجاری را کاهش می، هزینهسکیر تیریمد

 (6111) 1باگادیستو و هالگیموثو  (6116) 6رازاک و همکاران، (6116) 5تسی کراسی وکند. برخی از محققان نظیر می

نگاه های بنگاه مرتبط است. در واقع، فعالیت یک ببا منابع و قابلیت سکیر تیریمدهای کنند که فعالیتاستدلال می

کند. های مختلفی استفاده میاست و به منظورنیل به این هدف، از استراتژیاقتصادی در راستای کسب حداکثر سود 

های فاقد منابع دارای شود، یک بنگاه با منابع منحصربفرد به بنگاهمطرح می 8همانگونه که در تئوری مبتنی بر منابع

های مختلف و اساس تئوری استراتژی رقابتی، کاهش هزینه (. بر1991، 9بارنیی بیشتر و عملکرد برتر هستند )ریپذرقابت

یچنر و لارائه محصولات و خدمات منحصربفرد به مشتری، ابزار اصلی یک بنگاه برای کسب مزیت رقابتی در بازار است )

ک های داخلی یهای مدیریت ریسک، قابلیتتحقیق از فعالیت. بنابراین، منظور این (6118، 11انوار؛ 6114، 11گادمانسان

های مختلف مربوط به مواد اولیه، عملیات اجرایی و عرضه و بازاریابی را کاهش سازد هزینهبنگاه است که بنگاه را قادر می

یابی به مزیت که دست کندو ارزش خود را افزایش دهد. در واقع، تحقیق حاضر از مفهوم تئوری مبتنی بر منابع استفاده می

و  های مدیریت ریسک هموارهداند. با این وجود، فعالیتهای مالی میرقابتی و سودآوری برتر را متکی به کاهش هزینه

آرنا و  های مدیریت داخلی است. از این نگاه،شود و این رابطه مستلزم برخی از تواناییمستقیماً منجر به عملکرد برتر نمی

 های مدیریت ریسک به صورتدهد فعالیتکنند که نشان مییشنهاد میپمدلی از مدیریت ریسک را  (6111) 16همکاران

یت و رفتار ذهن تأثیرهای مدیریت ریسک تحت های مدیریت ارتباط دارد و فعالیتگیریی با رفتارها و تصمیمدارمعنا

 گیرد مدیریت قرار می

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Harris & Raviv 
2 Booth  
3 Fama & French 
4 Stulz 
5 Krause & Tse 
6 Razak  

7 Bogodistov & Wohlgemuth 
8 Resource-Based View (RBV) 
9 Barney 
10 Anwar 
11 Lechner & Gudmundsson 
12 Arena  
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 مزیت رقابتی

 با را محصول رتر،ب هایروش بکارگیری و بالاتر کارایی با سازدمی قادر را بنگاه یک که است وضعیتی رقابتی، مزیت

 عامل چهار به توجه(. 6111، 1همکاران و ناوار) کند کسب بیشتری سود رقبا، با رقابت در و نماید عرضه بالاتر کیفیت

 کند،می کمک ابتیرق مزیت حفظ و ایجاد راستای در شرکت به که مشتری به پاسخگویی و نوآوری کیفیت، برتر، کارایی

 مزیت رقابت، و محیطی هایپیچیدگی تشدید بخاطر حاضر، حال در(. 1391 عطاران،) است برخوردار بسزایی اهمیت از

 فکر به بایستی هاگاهبن اساس، همین بر. بازدمی رنگ مشتریان برای زودی به یا شودمی تقلید رقبا توسط راحتی به یا رقابتی

 اختیار در که ییهاقابلیت و منابع بر تکیه با رقابتی مزیت ایجاد از سازمان اصلی هدف. باشند جدید هایمزیت جایگزینی

 هر (1981) 6پورتر عقیده به(. 1381 اسفیدانی، و آقازاده) است بازار در ممتاز موقعیت به دستیابی و پذیریرقابت دارد،

 مهم و کنندهتعیین عامل یک موقعیت این که کندمی ایجاد صنعت در دفاعی موقعیت یک خود برای بلندمدت در بنگاهی

 وی، نظر به. کندمی بیان رقابتی مزیت خصوص در کلی استراتژی سه (1981) پورتر. است رقبا برابر در بنگاه موفقیت در

 استراتژی: زا هستند عبارت کند برداریبهره رقابتی مزیت به یابیدست جهت تواندمی شرکت یک که هاییاستراتژی

 واسطه به نند،کمی انتخاب را هزینه رهبری استراتژی که هاییشرکت. تمرکز استراتژی و تمایز استراتژی هزینه، رهبری

 تمایز تژیاسترا که هاییشرکت. دهند افزایش را خود بازار سهم بود خواهند قادر خود رقبای به نسبت پایین هزینه ایجاد

 مشتری قهعلا مورد و دارند منحصربفردی کیفیت که خدماتی و محصولات ارائه واسطه به توانندمی کنند،می انتخاب را

 خاص هاییبخش رب تمرکز با تا کوشدمی شرکت تمرکز، استراتژی خصوص در. کنند پیدا دست رقابتی مزیت به هستند،

 (.1394 سپهوندی، و مرادی) شود نائل رقابتی مزیت به خریداران از خاص هاییگروه یا بازار از

 روش تحقیق

 یوهش لحاظ به و همبستگی شاخه و توصیفی نوع از روش لحاظ کاربردی، به نوع از هدف لحاظ به تحقیق حاضر

 ز دوحاضر ا تحقیق است. پرسشنامه پرسشنامه هاداده آوریجمع ابزار و مقطعی و پیمایشی نوع از اطلاعات، گردآوری

 ،مستقل ایمتغیره به مربوط سؤالات تخصصی شامل سؤالات .شودتشکیل می تخصصی سؤالات و عمومی سؤالات بخش

برای  ت.ریسک و مزیت رقابتی اس سرمایه، مدیریت مالی، ساختار مالی، تصمیمات پنج بعد سواد شاملوابسته و و میانجی 

 گویه، تصمیمات 5مالی با  استفاده شده و سواد (6119نوهونگ و همکاران )سنجش متغیرها از پرسشنامه مستخرج از مطالعه 

 ارزیابی شده است. 5گویه و مزیت رقابتی با  3ریسک با  گویه، مدیریت 3سرمایه با  گویه، ساختار 3مالی با 

 مطالعه از مستخرج که شودمی استفاده 1 نموداربه  مفهومی مدل از روابطه بین متغیرهای تحقیق بررسی منظور به

 :است (6119) همکاران و نوهونگ

 
 قیتحق یمفهوم مدل. 1 نمودار

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Navarr  2 Porter 

 سواد مالی

 ساختار سرمایه

 تصمیمات مالی

 مزیت رقابتی

 مدیریت ریسک
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 گیری، از روشدهند که برای نمونهمتوسط در شهر یزد تشکیل می های کوچک وشرکت تحقیق را آماری جامعه

ه صورت بشده برای مدلسازی معادلات ساختاری معرفیبرای تعیین حجم نمونه از فرمول گیری تصادفی ساده و نمونه

 استفاده شده است: 1بطه را

(1) 𝑛 = max(𝑛1, 𝑛2) 

(6) 𝑛1 = [50 (
𝑗

𝑘
)
2

− 450 (
𝑗

𝑘
) + 1100] 

(3) 𝑛2 = [
1
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(4) 𝐴 = 1 − 𝜌2 

(5) 𝐵 = 𝜌arcsin (
𝜌

2
) 

(6) 𝐶 = 𝜌arcsin(𝜌) 

(1) 𝐷 =
𝐴

√3 − 𝐴
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ضریب همبستگی برای یک بردار تصادفی نرمال  ρ، پنهان تعداد متغیرهای k، شدهتعداد متغیرهای مشاهده jکه در آن، 

(، 1-4با توجه به رابطه شماره )است.  6نرخ خطای نوع  βو  1ی نوع خطا نرخ α، شدهبینیاندازه اثر پیش δ، دومتغیره

مورد و شده  پرسشنامه تکمیل 396نهایتاً  نفر محاسبه شده که در تحقیق حاضر، 461نفر و بهترین نمونه  141حداقل نمونه 

برای بوده و  SmartPLSافزار در نرم ساختاری معادلات مدلسازی روش مبتنی بر هاداده تحلیل است. بررسی قرار گرفته

 .شده استاستفاده  GOF و R Squares، Q Squares هایشاخص ساختاری از مدل برازش بررسی

 هانتایج و یافته
 پرسشنامه پایاییبررسی 

کب )ضریب مر و پایایی کرونباخ( ساده )آلفای های پایاییآزمون از استفاده با پرسشنامه پایایی حاضر، تحقیق در

امه پرسشن پایاییبا توجه به نتایج،  شده است.گزارش  6 جدولو  1 جدولگرفته و نتایج در  قرار سنجش دونالد( موردمک

 گیرد.مورد تأیید قرار می
 کرونباخ یآلفا آزمون جینتا. 1 جدول

 نتیجه ضریب متغیر

 پایایی تأیید 898/1 مالی سواد

 پایایی تأیید 151/1 مالی تصمیمات

 پایایی تأیید 161/1 سرمایه ساختار

 پایایی تأیید 114/1 ریسک مدیریت

 پایایی تأیید 189/1 مزیت رقابتی

 پژوهشمنبع: محاسبات 
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 دونالدمک بیضر آزمون جینتا. 2 جدول

 نتیجه ضریب متغیر

 پایایی تأیید 811/1 مالی سواد

 پایایی تأیید 819/1 مالی تصمیمات

 پایایی تأیید 816/1 سرمایه ساختار

 پایایی تأیید 841/1 ریسک مدیریت

 پایایی تأیید 196/1 مزیت رقابتی

 پژوهشمنبع: محاسبات 

 پرسشنامه رواییبررسی 

 .است شده استفاده)نظرات اساتید گروه حسابداری(  محتوا روایی از پرسشنامه روایی بررسی برای تحقیق حاضر، در

را های روایی همگشود. نتایج آزمونمی استفاده و روایی واگرا هم همگرا روایی از این تحقیق علاوه بر روایی محتوا، در

 رواییگزارش شده است و 4 جدول و 3 جدوللارکر( در -فورنل شده( و روایی واگرا )ماتریساستخراج واریانس )متوسط

 کند.را تأیید میپرسشنامه 
 همگرا ییروا آزمون جینتا. 3 جدول

 نتیجه ضریب متغیر

 روایی تأیید 596/1 مالی سواد

 روایی تأیید 581/1 مالی تصمیمات

 روایی تأیید 511/1 سرمایه ساختار

 روایی تأیید 656/1 ریسک مدیریت

 روایی تأیید 495/1 مزیت رقابتی

 پژوهشمنبع: محاسبات 
 رهایمتغ لارکر-فورنل سیماتر. 4 جدول

 A  B C D E متغیر

      111/1 (Aمالی ) سواد

    656/1  166/1 (B) مالی تصمیمات

   154/1  319/1 159/1 (C)سرمایه  ساختار

  616/1  536/1 433/1 811/1 (D)ریسک  مدیریت

 168/1  661/1 514/1 468/1 113/1 (E)مزیت رقابتی 

 پژوهشمنبع: محاسبات 

 دهندگانپاسخهای بررسی ویژگی

درصد  1/6درصد از اعضای نمونه آماری مذکر و  3/93( 1گویای این است که:  5جدول و نمودار اعداد مندرج در 

درصد از اعضای نمونه آماری  3/93درصد از اعضای نمونه آماری مجرد و  1/6( 6اند، از اعضای نمونه آماری مؤنث بوده

اعضای نمونه درصد از  1/11( 4اند، سال سن داشته 51تا  31ها بین دهندگان به پرسشنامه( تقریباً همه پاسخ3اند، متأهل بوده

درصد از اعضای  1/1کارشناسی ارشد و درصد از اعضای نمونه آماری تحصیلات   9/81آماری تحصیلات کارشناسی، 

سال سابقه  11تا  5درصد بین  9/16( اکثریت اعضای نمونه آماری با سهم 5اند، نمونه آماری تحصیلات دکتری داشته

 اند.کاری داشته
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 دهندگانپاسخ یهایژگیو یبررس. 9 جدول

 سهم تعداد جنسیت

 3/93 366 مذکر

 1/6 66 مؤنث

 سهم تعداد وضعیت تأهل

 1/6 66 مجرد

 3/93 366 متأهل

 سهم تعداد وضعیت سنی

 8/43 116 سال 41تا  31بین 

 1/55 618 سال 51تا  41بین 

 5/1 6 سال 51بیشتر از 

 سهم تعداد وضعیت تحصیلی

 1/11 61 کارشناسی

 9/81 361 کارشناسی ارشد

 1/1 4 دکتری

 سهم تعداد سابقه کاری

 1/66 114 سال 5کمتر از 

 9/16 686 سال 11تا  5بین 

 5/1 6 سال 15تا  11بین 

 پژوهشمنبع: محاسبات 

 PLSافزار مدل ساختاری در نرمبرازش 

 هاآن به که هستند رگرسیون تخمین از حاصل استاندارد بتای ضرایب خطوط روی مقادیردر برازش مدل ساختاری، 

 که شود و مسیرهاییمی استفاده t-value مقادیر از ضرایب یدارمعنا بررسی منظور همچنین، به. گویندمی مسیر ضریب

 شکل ساختاری در مدل برازش نتایج .هستند دارمعنا باشد،( 96/1)از مقدار بحرانی  بزرگتر هاآن به مربوط t-value مقادیر

 .شودتأیید می مسیرها تمامی یدارمعنانتایج،  به توجه با. است شده ارائه 1 جدول و 6 جدولو  3 شکل و 6
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 t آماره: PLS افزارنرم در اول یساختار مدل برازش جینتا. 2 نمودار

 پژوهشمنبع: محاسبات 

 
 ریمس بیضر: PLS افزارنرم در اول یساختار مدل برازش جینتا. 3 نمودار

 پژوهشمنبع: محاسبات 
 t آماره: PLS افزارنرم در یساختار مدل برازش جینتا. 6 جدول

 نتیجه t آماره مسیر

 یدارمعناتأیید  18/3 مالی تصمیمات ← مالی سواد

 یدارمعناتأیید  43/3 سرمایه ساختار ← مالی سواد

 یدارمعناتأیید  91/9 سرمایه ساختار ← مالی تصمیمات

 یدارمعناتأیید  43/9 ریسک مدیریت ← مالی تصمیمات

 یدارمعناتأیید  63/6 ریسک مدیریت ← سرمایه ساختار

 یدارمعناتأیید  51/1 مزیت رقابتی ← سرمایه ساختار
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 نتیجه t آماره مسیر

 یدارمعناتأیید  35/5 مزیت رقابتی ← ریسک مدیریت

 یدارمعناتأیید  81/6 مزیت رقابتی ← سرمایه ساختار ← مالی سواد

 یدارمعناتأیید  86/5 رقابتی مزیت ← سرمایه ساختار ← مالی تصمیمات

 یدارمعناتأیید  51/4 مزیت رقابتی ← ریسک مدیریت ← منطقی مالی تصمیمات

 یدارمعناتأیید  89/3 مزیت رقابتی ← ریسک مدیریت ← سرمایه ساختار

 یدارمعناتأیید  66/3 سرمایه ساختار ← مالی تصمیمات ← مالی سواد

 یدارمعناتأیید  16/3 ریسک مدیریت ← مالی تصمیمات ← مالی سواد

 یدارمعناتأیید  68/6 ریسک مدیریت ← سرمایه ساختار ← مالی سواد

 یدارمعناتأیید  66/5 ریسک مدیریت ← سرمایه ساختار ← مالی تصمیمات

 پژوهشمنبع: محاسبات 
 ریمس بیضر :PLS افزارنرم در یساختار مدل برازش جینتا. 7 جدول

 نتیجه ضریب مسیر

 مثبت تأثیر 66/1 مالی تصمیمات ← مالی سواد

 مثبت تأثیر 65/1 سرمایه ساختار ← مالی سواد

 مثبت تأثیر 38/1 سرمایه ساختار ← مالی تصمیمات

 مثبت تأثیر 44/1 ریسک مدیریت ← مالی تصمیمات

 مثبت تأثیر 69/1 ریسک مدیریت ← سرمایه ساختار

 مثبت تأثیر 31/1 مزیت رقابتی ← سرمایه ساختار

 مثبت تأثیر 31/1 مزیت رقابتی ← ریسک مدیریت

 مثبت تأثیر 19/1 مزیت رقابتی ← سرمایه ساختار ← مالی سواد

 مثبت تأثیر 14/1 مزیت رقابتی ← سرمایه ساختار ← مالی تصمیمات

 مثبت تأثیر 14/1 مزیت رقابتی ← ریسک مدیریت ← منطقی مالی تصمیمات

 مثبت تأثیر 19/1 مزیت رقابتی ← ریسک مدیریت ← سرمایه ساختار

 مثبت تأثیر 11/1 سرمایه ساختار ← مالی تصمیمات ← مالی سواد

 مثبت تأثیر 11/1 ریسک مدیریت ← مالی تصمیمات ← مالی سواد

 مثبت تأثیر 11/1 ریسک مدیریت ← سرمایه ساختار ← مالی سواد

 مثبت تأثیر 11/1 ریسک مدیریت ← سرمایه ساختار ← مالی تصمیمات

 پژوهشمنبع: محاسبات 

 مدل برازش یهاشاخص یبررس

 شاخص، نای برای. سنجدمی واریانس را کل با پنهان متغیر یک شدهتشریح واریانس بین ارتباط R Squares شاخص

ن ای نتایج .است شده معرفی قوی و متوسط ضعیف، حالات برای ملاک مقادیر عنوان به 61/1 و 33/1 ،19/1 مقدار سه

 .دهدمی نشان رامدل  نسبتاً خوب برازش و است شده ارائه 8 جدول درشاخص 

 به 35/1 و 15/1 ،16/1 مقدار سه شاخص، این برای. کندمی مشخص را مدل بینیپیش قدرت Q Squares شاخص

 است شده درج 9 جدول این شاخص در نتایج. است شده معرفی قوی و متوسط ضعیف، حالات برای ملاک مقادیر عنوان

 .داردمدل  نسبتاً خوب بر برازش دلالت و
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 R Squares برازش شاخص جینتا. 8 جدول

 نتیجه شاخص متغیر

 برازش ضعیف 161/1 مالی تصمیمات

 برازش متوسط 661/1 سرمایه ساختار

 برازش خوب 361/1 ریسک مدیریت

 برازش خوب 331/1 مزیت رقابتی

 پژوهشمنبع: محاسبات 
 Q Squares برازش شاخص جینتا. 9 جدول

 نتیجه شاخص متغیر

 متوسط برازش 136/1 مالی تصمیمات

 خوب برازش 191/1 سرمایه ساختار

 خوب برازش 668/1 ریسک مدیریت

 متوسط برازش 141/1 رقابتیمزیت 

 پژوهشمنبع: محاسبات 

 و 65/1 ،11/1 مقدار سه شاخص، این برای. است مدلسازی معادلات ساختاری کلی برازش به مربوط GOF شاخص

 11 جدول در شاخصاین  نتایج. است شده معرفی قوی و متوسط ضعیف، حالات برای ملاک مقادیر عنوان به 36/1

 .دارد مدل قوی برازش بر دلالت و است شده منعکس
 GOF برازش شاخص جینتا. 11 جدول

 GOFشاخص  Communalityشاخص  R Squaresشاخص  متغیر

 596/1 - مالی سواد

365/1 

 581/1 161/1 مالی تصمیمات

 511/1 661/1 سرمایه ساختار

 656/1 361/1 ریسک مدیریت

 495/1 331/1 مزیت رقابتی

 پژوهشمنبع: محاسبات 

 اهو پیشنهاد گیرینتیجه

ایه با توجه به نقش میانجی تصمیات مالی، ساختار سرم و مزیت رقابتی سواد مالی رابطه بررسی هدف با حاضر تحقیق

 هاداده ق،تحقی اهداف به یابیدست راستای در. است رسیده انجام های کوچک و متوسط بهشرکت درو مدیریت ریسک 

 مزیت و یسکر مدیریت سرمایه، ساختار مالی، تصمیمات مالی، شامل پنج بعد سواد پرسشنامه از استفاده با میدانی روش به

 اب نمونه حجم و بوده یزد های کوچک و متوسط در شهرشرکت تحقیق، آماری جامعه. است شده آوریرقابتی جمع

 درصد(، 5درصد )سطح خطای  95در سطح اطمینان  ساختاری معادلات مدلسازی برای شدهمعرفی فرمول از استفاده

 روه حسابداری،گاساتید  نظرات) روایی بررسی از پس. استشده  نفر تعیین 461نفر و بهترین نمونه  141حداقل نمونه 

 تحلیل و زیهتج ،(دونالدمک ضریب و کرونباخ آلفای) پایایی و( لارکر-فورنل ماتریس و شدهاستخراج واریانس متوسط

پرسشنامه تکمیلی به روش  396نتایج تحلیل  .است گرفته صورت استنباطی آمار و توصیفی آمار بخش دو در هاداده

 مدیریت سرمایه و ساختارنقش میانجی تصمیمات مالی، دهد نشان می PLSافزار ساختاری در نرم معادلات مدلسازی
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مالی،  های مختلف شامل تصمیماتسواد مالی از کانالشود و ریسک در رابطه بین سواد مالی و مزیت رقابتی پذیرفته می

یماندو و همکاران کنتایج تحقیق با نتایج مطالعات  شود.به تقویت مزیت رقابتی میرمایه و مدیریت ریسک منجر ساختار س

ها دارد، ی بر عملکرد مالی بنگاهدارمعنا تأثیرمبنی بر اینکه سواد مالی  (6161اشتیاق و همکاران )و  (6119آریندا )، (6116)

رزمی و و  (6119رزمی و همکاران )، (6119نوهونگ و همکاران )نتایج تحقیق با نتایج مطالعات راستا است. همچنین، هم

های شرکت ، بهبا توجه به نتایجشود، همخوانی دارد. زیت رقابتی میمبنی بر اینکه سواد مالی منجر به م (6161همکاران )

 و مدیران تا،راس این در. باشند داشته توجه شرکت کارکنان و مدیران مالی سواد به که شودمی کوچک و متوسط پیشنهاد

 و رمایهس مدیریت ابزارهای با آشنایی همچنین،. دهند افزایش را خود مالی سواد مالی، منابع مطالعه با توانندمی کارکنان

 هایدوره در کارکنان و مدیران که شودمی پیشنهاد علاوه بر آن،. کند کمک هاآن به تواندمی ابزارها این از استفاده

شود این نهاد میپیش پژوهشگرانهمچنین، به  .باشند داشته فعال مشارکت( برخط یا حضوری) مالی سواد با مرتبط آموزشی

 موضوع را در سایر شهرها تکرار کنند و به سایر عوامل مؤثر بر مزیت رقابتی توجه داشته باشند.

 تقدیر و تشکر

 در کاریهمو  معنوی حمایت خاطر به آزاد اسلامی واحد یزد دانشگاه تحقیقات و فناوری محترم معاونت بدینوسیله از

  .شودمی سپاسگزاری حاضر پژوهش اجرای

 منابع
 امهپژوهشن. ایران برتر تولیدی هایشرکت موردی مطالعه پایدار، رقابتی مزیت در( IT) اطلاعات فناوری کاربرد(. 1381) محمدرحیم اسفیدانی، و هاشم آقازاده،

 .89-111 ،46 ،بازرگانی

با  یگذشته و سواد مال یرفتارها نیب یارتباط یالگو ی(. بررس1411) هیسم محب سراج، یرض و یعل ،ینجف آباد هیمهد ؛محمدرضا ،یفتح ؛بلال ،یپناه

  . 189-113(، 6)1 ،هیتوسعه و سرما مجله ،یفرد یرهایمتغ یانجیدر بازار سهام با نقش م یگذار هیقصد سرما

 شواهدی: گذاریسرمایه به تمایل و ریسک ادراک گذاران،سرمایه احساسات مالی، سواد (. تعاملات1391جلیلوند، ابوالحسن و رستمی نوروزآبادف مجتبی )

 .141-111(، 61)1، گذاریدانش سرمایهتهران.  بهادار اوراق بورس از

 اوراق تحلیل مالی دانشگذاری. سرمایه عملکرد و گذارانسرمایه تصمیمات بر مالی سواد (. پیامدهای1398رحمانی نوروزآباد، سامان و محمدی، اسفندیار )

 .113-163(، 41)16، بهادار

 .64-68، (636)66، تدبیر. رقابتی مزیت در( RBV)محور منبع دیدگاه بر مروری. (1391جواد ) عطاران،

های پژوهش های مهندسی صنایع در سیستم(. توسعه ی الگوی مدیریت مالی زنجیره تامین و تامین مالی زنجیره ای. 1395فتح اله، مهدی و نجفی، مهدی. )

 .669-651(،9)4. تولید

ی مورد سازمان یادگیری گریتعدیل نقش با سازمانی عملکرد بر مدیران مالی سواد (. بررسی تأثیر1395محمدی، اسفندیار، سیامکی، ادریس و آزادی، محمد )

 .باز ایهنوآوری و کارآفرینی کنفرانس چهارمین و مدیریت و حسابداری المللیبین کنفرانس هفتمینایلام(.  شهر خصوصی هایمطالعه )بانک

 .15-91(، 3)1، های حسابداری مالیپژوهشریسک.  و مالی عملکرد پایداری بر رقابتی هایاستراتژی تأثیر (.1394سپهوندی، سعیده ) و مرادی، محمد

 رویکرد از استفاده با هاشرکت مدیران مالی سواد گیریشکل در مؤثر هایمؤلفه شناسایی(. 1411الدین، محمود، ابوسعیدی، مینا و حیرانی، فروغ )معین

 .655-616(، 31)11، گذاریدانش سرمایهپدیدارشناسی. 

 و مالی حسابداری هایپژوهشسود.  مدیریت روی بر مدیر عامل مالی دانش (. تأثیر1395ملازاده، محمد، لاری دشت بیاض، محمود و ساعی، محمدجواد )

  .31-61(، 31)8، حسابرسی
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