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Abstract 
Objective: The operational environment of commercial banks has become dynamic and 

competitive. The failure of banks in this competitive environment and their poor financial 

performance have forced the banking system to provide strategies to improve their performance 

in this environment. Merger and acquisition strategies are increasing as one of these solutions 

with the aim of reducing the inefficient sector. Therefore, the purpose of this study is to 

investigate the effect of mergers and acquisitions on the profitability and Profitability 

efficiency of active banks in the banking system of Iran in the period of 2005-2021. 
 

Method: The purpose of this study is to investigate and analyze the situation in which potential 

merger and acquisition has occurred in banking sector base on our presumption. Seven 

scenarios have been assigned in order to merge the banks in Iran. two first scenarios are among 

state banks, third and fourth scenarios are in private sector banks and the rest are among both 

state and private sector banks. It is worth mentioning that the seventh scenario is the one which 

has occurred in real in which banks which are related to military system have been merged in 

to the Sepah bank. Profitability efficiency before and after the merger was evaluated through 

Stochastic Frontier Analysis (SFA) methods as well as adjusted profit to Risk Weighted Assets 

(RWA). Additionally by the aim of analyzing the situation and figures pre and post-merger and 

acquisition we applied Monte Carlo Markov Switching (MCMC) method and  at the end the 

stress test for the designed scenarios, the conditions before and after the integration were 

evaluated to assess the results of shocks on banking sector. in the stress test section, the 

dynamic response of model variables caused by structural shocks of one standard deviation for 

the next 10 years are analyzed cumulatively with the help of variance decomposition approach. 

Because the investigated banks have different situations before and after the merger, they show 

different reactions in dealing with banking and non-banking shocks. 
 

Findings: The results of the SFA approach show that in the first scenario (Tosee Saderat and 

Sanat o Madan) and the sixth scenario (Tose-e-Taavon, Gardeshgari, Day and Khavare 
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Abstract 
 

Miyaneh), the profitability of all sample banks has increased. Also, in the second scenario, one 

bank (Tosee Taavon), in the third scenario, Iran-Zemin Bank, in the fourth scenario, 

Gardeshgari, in the fifth scenario, Sanat and Madan Bank, and in the seventh scenario, Sepah, 

Hikmat Iranian, Mehr Eghtesad, Kosar, Ansar and Khavare Miyaneh banks with Increased 

profitability after the merger. Also, based on the results of the Monte Carlo Markov Switching 

(MCMC) approach, the average and standard deviation of the profitability index has improved 

by 36.13 percent in post-merger conditions. Also, the results of the stress test show that A 

shock or a sudden change as much as one standard deviation in the GDP increases profitability 

both in the pre- and post-merger conditions, but the difference between the two situations 

mentioned in this index is such that the profitability index after From integration, they increase 

at a higher rate in response to an increase in GDP. In other words, this increase has more growth 

in post-merger conditions. Therefore, it can be concluded that in post-merger conditions, banks' 

profitability reacts more to macroeconomic shocks, so that if a favorable index increases, the 

profitability index also increases at a higher rate, and if a favorable index decreases, this index 

decreases at a higher rate. Therefore, it cannot be said that the economic shocks on the banking 

system in post-merger conditions will affect the banking system less, and this solution has more 

stability for the banking system due to the influence of macroeconomic indicators. Also, A 

shock or a sudden change as much as one standard deviation occurs in the facility will increase 

the profitability both in the conditions before and in the conditions after the merger, but the 

difference between the two situations mentioned about these indicators is such that the 

profitability index after Mergers are increasing at a more modest rate in response to the increase 

in facilities 

Conclusion: findings shows that with analyzing the situation through balance sheets and 

income state of banks and merge them with regards to their characteristics there may be benefits 

in shape of enhance in efficiency and profitability of post-merger banks. Additionally with 

regard to financial distress and crisis mergers may not be the best practice. Solutions such as 

merger and acquisition, despite the fact that they prevent these risks from entering the system 

to a small extent, but still cannot prevent the risk in a relatively acceptable way. 
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 چکیده

ن بر عملکرد آ تأثیرمطرح و بررسی  جهت بهبود وضعیت ادغام و تملیک بحث ،های اخیر نظر به شرایط نامطلوب بخش بانکیدرسال هدف:

در  رانیا یکبان ستمیفعال در س یهابانک یبر سودآور کیادغام و تمل تأثیر یمطالعه بررس نیهدف از الذا  ؛اهمیت است حائزمالی بسیار 

 .است 9931-9911 یدوره زمان
 

 یاعتبار سکیموزون به ر یهایینسبت سود به دارا سودآوری باو ( SFA) یتصادف یمرز لیتحل روش قیاز طر کارایی سودروش: 

برای و آزمون استرس  شدهیطراحبرای سناریوهای ( MCMC) نگیچیکارلو مارکوف سوئبا روش مونت نی. همچنگردید یابیارز

 .دیگرد ارزیابیقبل و بعد از ادغام  طیشرا ،ی وارده به سیستم مالیهاشوکبررسی 

 

 نیهمچن م.ایبوده روروبه سود فرضی در برخی موارد افزایش و در برخی با کاهش کاراییکه در سناریوهای  حاکی از آن است جینتا: هاافتهی

است.  داکردهیدرصد بهبود پ 99/93 پس از ادغام طیدر شرا یشاخص سودآور اریو انحراف مع نیانگیم MCMCنتایج رویکرد بر اساس 

 دانی نداشته است.چن تأثیرک وش پس از ایجادادغام و تملیک بر حفظ و تثبیت وضعیت سود بانک  دهدمیآزمون استرس نشان  جینتا علاوههب
 

 ه و موجب بهبود عملکرد مالی گردد.ادغام و تملیک در برخی موارد ممکن است راهگشا بود :یریگجهینت

 .(SFA) (؛ تحلیل مرزی تصادفیMCMCمارکوف سوئیچینگ ) کارلومونت ؛سودآوری ؛تملیکهای ادغام و استراتژی کلیدی: هایواژه

 .JEL :67C ،G21 ،G34 یبندطبقه

 .پژوهشی مقاله: نوع

تحلیل سودآوری در (. 9149)رجایی باغسیائی، محمد و  سرگلزایی، مصطفی، دهقان دهنوی، محمدعلی، برخورداری، فرناز: استناد

.939-542 (،9)1 ،یهمجله توسعه و سرما. های ایراناز ادغام و تملیک در بانکشرایط قبل و بعد 
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 مقدمه

بهبود عملکرد مدیریتی صورت  منظوربهمالی  مؤسساتکه توسط  استاقدامی استراتژیک  1(M&Aادغام و تملیک )

حقوق  عیادغام عبارت است از تجم» یقانون بانکدار حهیلا 10۱وفق ماده  هستند.از هم متمایز  تملیکاصطلاح ادغام و . ردیپذیم

 ایک عبارت است از ادغام دو یاز آن حاصل شود. تمل دیجد یحقوق تیشخص کی کهینحوبه یو تعهدات در موسسه اعتبار

 یزازساب یهااز روش یکیاگرچه ادغام «. بماند یها باقاز آن یکی یحقوق تیصرفاً شخص کهینحوبه یچند موسسه اعتبار

بر  شتریباهدف امکان نظارت ب یاما ممکن است بانک مرکز شودمیها بانک یاز ورشکستگ یریها است و سبب جلوگبانک

 ادغام و ترکیب (. استراتژی1199و همکاران،  ییایکاز روش ادغام استفاده کند ) زین یاز فساد اقتصاد یریها و جلوگبانک تیفعال

بهبود  در راستای روابطیگیری وکار، ترکیب دارایی و شکلسازی کسبسهامداری، یکپارچهترکیب به تغییر در  در اغلب موارد

، افزایش هانهیهزجویی در  صرفهبهمنجر  زیآمتیموفقادغام (. 5001، 1پازارسکیس و 500۱، 5ماچیراجو) شودمیمنتج عملکرد مالی 

 .(5011 ،۱اوودو و 1،5011هالکوس و زرمس؛ 5008، 2جانس و یو ؛1999، 0فراید و همکارانگردد )ی منابع میآزادسازسود و 

ملیک همگرایی ادغام و ت مسئلهجهت همگرایی به سطح بهینه هستند.  ،به دنبال تثبیت اقداماتشان در بازار هابانکدرواقع 

ها را اذعان دارند ادغام و تملیک بانک (5011زرمس )هالکوس و . در این خصوص، دهدمیرا توضیح  موردنظربه سطح 

د. ی بهبود بخشنوربهرهشان را در سطوح تخصیصی و آن کارایی تبعبها کاهش داده و ی خود رهانهیهزسازد تا قادر می

گاگلر ر . بر اساس نظاست هابانکاقتصادی  سلامتبهدر دستیابی  مؤثراشاره دارد که ادغام و تملیک راهی  (5008) 8کاسسکو

زایش اف هاآنو تقویت قدرت بازاری  را با اصلاح ساختار بازار هابانکاحتمال موفقیت  تواندیم M&A، (5005) 9و کانراد

است.  دهشانجاممطالعات بسیاری در خصوص ارزیابی مزایای بالقوه ناشی از ادغام و تملیک در بخش بانکی  علاوهبهدهد. 

بانک هدف  تسیبایم شنهاددهندهیپکاهش نرخ شکست اقدامات ادغام و تملیک این است که بانک  منظوربهنکته اساسی 

ط را مرتب یهایو همکار ییافزاموردنظر هم کیشرموردنظر را پیش از ادغام و تملیک شناسایی نموده و بررسی کند تا 

 در و است شده روزافزونی محبوب صورتبه لیکتم و ادغام راهبرد امروزه. آنان ارائه دهد یهاتیفعال لیمنظور تکمبه

 عنوانبه کماکان ولی است، بالا بسیار تملیک و ادغام نرخ شکست هرچند است. پیداکرده بیشتری اهمیت فضای اقتصادی

 .است باقیمانده هاهای اقتصادی ازجمله بانکبنگاه توسعه و رشد راهبرد برای اجرای هاروش تریناصلی از یکی

، 11شرمن و 5010، 10گاگانهستند )مطرح ، عمودی، افقی و ترکیبی تملیکهای ادغام و استراتژی در اصلی رویکردسه 

 یادارند و  وکار قراراست که در یک خط کسب ییوکارهاکسبشامل ترکیبی از  تملیکهای ادغام افقی و استراتژی (.5010

ها هم در سطح مقیاس و فرصتبازدهی نسبت به با استفاده از  تملیکهای ادغام افقی و رقبای خطوط تولید هستند. استراتژی

. (199۱، 15نفینکلستی) شوندمییک استراتژی برای مدیریت هزینه در نظر گرفته  عنوانبهکارخانه و هم در سطح شرکت، 

کند تا ها کمک میکنند. این نوع ادغام به بانکهای معاملات افقی استفاده میها و استراتژیاز ادغام عمدتاًی های تجاربانک

 (.1990، 10گرین و 1980، 11کولینگدهند )را افزایش  ی خودرقبا را حذف کنند، سهم بازار را به دست آورند و قدرت بازار
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توجهی افزایش قابل 5051 سالنیمه دوم   در حال افزایش است تملیکهای ادغام و استراتژی ، فعالیتنیز یالمللنیبدر سطح 

 با تملیکادغام و  با اتخاذ استراتژیدر آفریقا،  مثالعنوانبه .دهدمینشان  تملیکهای ادغام و را در ارزش و حجم استراتژی

میلیارد دلار  9/1۱میلیارد دلار به  12از  معاملات بازارارزش  5015تا دسامبر  5001ژانویه  1رو به رشد طی ده سال از  یروند

، ادغام و تملیک درون کشوری و بین 1(5051) ترزییروتامسون  M&Aداده  گاهیپا. همچنین بر اساس اطلاعات افزایش یافت

الیسون  مطالعههمچنین بر اساس  .رسیده است 5050میلیارد دلار در سال  1۱5/5به  5000میلیارد دلار در سال  100/1کشوری از 

 توجهابلقروندی نسبتاً افزایشی و  شوندمیدر سطح جهان که متعاقب ادغام و تملیک، بسته  هابانک، تعداد شعب (5055) 5و کلی

 ((.1دارند )نمودار )

 
 (2222، یکلو  سونیال) ها در سطح جهان ناشی از ادغام و تملیکتعطیلی شعب بانک . خالص1نمودار 

عملکرد مالی  بهبود نهادهای مالی در راستایای به یک استراتژی اساسی برای فزاینده طوربه تملیکها و های ادغاماستراتژی

ه هزینه ک شوندمیی مالی هاهمکوشیمنجر به  کیتملهای ادغام و استراتژی اول؛ . این امر به این دلیل است کهبدل شده است

 بهینهفاده استموجب  جهیدرنت که شودمیکارایی مدیریتی افزایش این معامله همچنین منجر به دوم؛ دهند. سرمایه را کاهش می

سازد تا را قادر می نهادهای مالیو  شودمیوری عملیاتی منجر به بهره استراتژیاین سوم؛ . شودمیاز منابع برای تولید درآمد 

ای زیرا نهاده شودمیمنجر به اقتصاد مقیاس  چهارم؛های عملیاتی را کاهش داده و درآمد خود را به حداکثر برسانند. هزینه

را از طریق  یتربزرگتوانند سهم بازار می شدهادغامنهادهای مالی بهینه ارائه دهند.  طوربهتوانند کالاها و خدمات را ترکیبی می

و سو  به جلوگیری از مشکلات نمایندگیپنجم؛ . شودمیای بالاتر ها به دست آورند که منجر به درآمدهتسلط و کنترل قیمت

متنوع یق ک از طربه سازمان در مدیریت ریس تملیکهای ادغام و استراتژیششم؛ کنند. استفاده از جریان نقدی آزاد کمک می

یکی، شامل ملاحظات مالیاتی، تغییر تکنولوژ تملیکهای ادغام و اهمیت دیگر استراتژیهفتم؛ کنند. کمک می هاییدارا سازی

 .(5015، 2ام بوروتو و 500۱، 0موتیس؛ 5012، 1ادوپریستیناست ) باارزششتاب رشد و دستاوردهای حاصل از هدف 

پیدا  از استراتژی ادغام و تملیک وضعیت بهتری جادشدهیاهیچ تضمینی وجود ندارد که نهاد تمامی موارد مذکور،  رغمبهالبته 

گر برخی دی یعملکرد مطلوب برند، معیارهایها سود میادغام ناشی از جادشدهیا یکوشهمها از برخی بانک کهیدرحالکند. 

های . تفاوتشده استدادهشده نسبت ادغام نهادهایاستراتژیک بین  یهمکارها به فقدان . اکثر این شکستکندیمپیدا کاهش 

، 1وکایولانگولی اندازد )را به خطر  سیتأستازه  و عملکرد نهاد ها ممکن است باعث اصطکاک شودها در اهداف و روشآن

اند. ردههای ادغام و شراکت استفاده کهای مختلفی برای سنجش موفقیت استراتژیهای مختلف از روشرشته پژوهشگران(. 5050
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جود ندارد و تملیکهای ادغام و گیری موفقیت استراتژیکنند بهترین روش برای اندازهاستدلال می (5001) 1کیسلینگ و هاروی

جربی مانند بازده به سمت معیارهای ت یطورکلبهمالی  پژوهشگرانکنند. های متفاوتی استفاده میزیرا مطالعات مختلف از استراتژی

ی مانند های ذهنگیریبه سمت اندازه معمولاًمدیریتی  پژوهشگرانحسابداری و معیارهای مبتنی بر بازار سهام گرایش دارند. 

ای گسترده طوربه. معیارهای مبتنی بر حسابداری (5001، 5اسچونبرگدارند )های کیفی گرایش صی و ارزیابیهای شخقضاوت

حسن و  و 5015، 1کریشناکومارستی و سازند )که قابلیت مقایسه را ممکن می گیرندقرار می مورداستفادهها به دلیل نسبت

اند. فاده کردهاست هاشاخص عنوانبهها نسبت یااز معیارهای مبتنی بر حسابداری  شدهیبررسبسیاری از مطالعات (. 501۱، 0همکاران

جودی و  ؛5000، 2لویندمیرگو کونت و های سودآوری، نقدینگی، پرداخت بدهی و گردش مالی است )این نسبت شامل نسبت

 .(5010، 8سنگمی و نظیر و 501۱، ۱کینیکا؛ 5012، 1ککارا

الی این ادغام بر عملکرد م تأثیررویکردی جهت بازسازی نهادهای مالی بررسی  عنوانبهدر نظر داشتن ادغام و تملیک  با

ادغام بر عملکرد پیش از اجرای آن جهت شناسایی شریک مناسب و  تأثیررسد. همچنین ارزیابی می نظرضروری به  مؤسسات

توجه به مقدمه فوق در این تحقیق تلاش شده است ضمن بررسی سودآوری  همچنین عدم شکست ادغام خالی از لطف نیست. لذا

ا ب یط قبل و بعد از ادغام، وضعیت قبل و بعد از اتخاذ این راهکار نیز از طرق مختلف مورد ارزیابی قرار گیرد.و کارایی آن در شرا

در حوزه مطالعات داخلی پژوهشی با رویکرد  آمدهعملبههای بررسی طبق در نظر داشتن ضرورت انجام مطالعه با موضوع حاضر،

رار ق موردپژوهش ترشیپدر این مطالعه  یموردبررسنیز روش و متغیرهای خارجی  یهاپژوهشمشابه یافت نشد همچنین در 

 یموردبررسوع مبانی نظری و پیشینه مرتبط با موض در ابتداتحقیق حاضر به این شرح است که  یدهسازمانبر این اساس  .اندنگرفته

 آمدهدستهبایان نیز بنا به نتایج پ. در شودمی ارائهو در ادامه نتایج و بحث  شدهمطرح. در بخش سوم روش تحقیق ردیگیمقرار 

 .گرددیم ارائهیشنهادها پبرخی 

 مبانی نظری

هایی را آورد تا استراتژیها فشار میهای تجاری همواره در حال تحول است و این امر به بانکمحیط عملیاتی و قانونی بانک

چنان ، ادغام و تملیک است که همهایاستراتژیکی از این . نمایدشده را قادر به رشد در شرایط تعیین هاآنکه  شناسایی کنند

. (5008، 9اربانسال و کومبمانند )قانونی سازگار باشند و همچنین رقابتی باقی  و های رسمیتا با اعلامیه سازدیمرا قادر  هابانک

نافع ابزاری برای حفاظت از م عنوانبهتا  کرده استهای تجاری تعیین حداقل الزامات را برای بانک در این رویکرد گذارقانون

رار قتحت نظارت  رونیازااین حداقل الزامات نبوده و ن های تجاری قادر به برآوردبانک عمل کنند. برخی از گذارانسپرده

سیار است که در آن برخی عملکرد ب طیوتفرافراطدر حد  در راستای اجرای این استراتژی تجاری یهابانک. عملکرد گیرندمی

. (5010، 10تالیشکاکنند )گذاری را تجربه میدیگران بازده منفی سرمایه کهیدرحالکنند، گذاری را ثبت میجذاب سرمایه

شده ی اجرای تملیکهای ادغام و ، استراتژیهای تجاریبانک پایداریران و به حداکثر رساندن ثروت سهامدا منظوربه، درهرحال

تفاوت پرداختند، م هابانکتملیک و نقش آن بر عملکرد  نتایج مطالعاتی که به بررسی ادغام و. (5050انگولی و کایول، است )

گذارد ینم رتأثی هابانککه باید بر عملکرد  طورآناست. برخی مطالعات به این نتیجه رسیدند ادغام و تملیک  آمدهدستبه

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Kiessling & Harvey 
2 Schoenberg 
3 Krishnakumar &Sethi 
4 Hassan  
5 Demirgu C-Kunt & Levin 
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8 Sangmi  & Nazir 
9 Kumar & Bansal 
10 Kathali 
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های عملکرد مالی بانکبهبود محرک اصلی برخی دیگر به این نتیجه رسیدند  (.5010، 1اندورا و 5011، 5دیوید؛ 5005، 1چسانگ)

 توانیممختلف را  پژوهشگراندر نتایج  انطباقعدم ، درمجموع(. 2501، 1ایبجی و 8501، 2اومباکا؛ 1501، 0اموانزااست )تجاری 

را نشان  یمطالعات دو شکاف شدهانجامتفاوت در مطالعات شناختی نسبت داد. ، مفهومی و روشمتنیدر پارامترهای  تفاوتبه 

به دست  یموردبررسمطالعات مختلف نتایج متناقضی را در مورد روابط میان متغیرهای  ،آن بر اساسکه  یدهند: شکافمی

 موجب یجهدرنت که اندتر استفاده کردهنه کوچکآن بیشتر مطالعات از اندازه نمو طیاست که  یدهند. دومین مورد شکافمی

بنابراین ؛ اندادهدشده در بالا انگیزه این مطالعه را شکل های تحقیق شناسایی. شکافشودمیاعتماد خطای زیاد و نتایج غیرقابل

 .هاستبانکهدف از این مطالعه بررسی نقش ادغام و تملیک بر سودآوری 

 استفاده هم عنوان جایگزینبه موارد از بسیاری در و هستند نزدیک بسیار به یکدیگر 8تملیک و ۱ادغام واژه دو

 بانک در درون و شودمی خریداری دیگر بانک توسط بانکی که دارند. زمانی تفاوت مختصری حالدرعین شوند.می

 چند بانک یا 5 که است شرایطی در بیشتر ادغام اما گردد؛می استفاده تملیک واژه از شودمی 9بلعیده یا گیردمی جا دیگر

 نظرخود صرف سهام از قبلی بانک دو شرایط این تحت دهند.می فعالیت ادامه حقوقی شخصیت یک قالب در اندازههم

، بانکی اگر و ادغام واژه از شوند، ترکیب هم هماهنگی با بانک 5 اگر کنند. درمجموعمی منتشر جدیدی سهام و کرده

 بانکداری صنعت در ادغام و تملیک .گرددمی استفاده تملیک واژه از کند، خریداری بانک آن تمایل بدون را دیگر بانک

 اول، باعث :کرد اشاره هاآن ترینمهم به توانمی که است گرفته صورت مختلفی اهداف با جهان کشورهای تمامی در

 هایادغام بیشتر که یافتدست توانمی نکته این جهانی به تجربیات بررسی با شود؛می هابانک ورشکستگی از پیشگیری

 هایسال بین مالی، بحران دوره در آمریکا کشور در نمونه است. برای بانکی اجراشده هایبحران دوره طول در بانکی

 داد، رخ دوره این تاریخ در بانکی هایادغام ترینبزرگ از است. یکی شدهانجام بانکی ادغام 11 تعداد 5009 و 5000

 تملیک و دوم، ادغام .کرد خریداری دلار میلیارد 20مبلغ  به را 11لینچ مریل 5000 سال در« 10امریکابانک » کهیطوربه

 و بانک 10 حدود حاضر حال گردد. درمی هابانک بر مرکزی بانک بیشتر نظارت با اقتصادی فساد از جلوگیری سبب

 مرکزی بانک نظارت امکان که هستند بانکی و پولی هایفعالیت به مشغولایران  در شعبه 50000 حدود با اعتباری موسسه

 توسط هابانک ادغام اهداف از یکی که است دلیل همین به .است کرده مواجه جدی مشکلات با را این مؤسسات بر

 و های مالیهزینه کاهش بازار، قدرت کسب سرمایه، افزایش مزایای از اینکه بر علاوه تا ها استبانک ادغام دولتمردان،

 هایبانک در که اقتصادی فساد از تا نظارت نمایند اعتباری مؤسسات این فعالیت بر بتوانند شوند، مندبهره غیره و مالیاتی

 نهادهای و بانکی ساختارهای بازسازی هایروش از یکی هابانک تملیک و سوم، ادغام .شود پیشگیری دارد، وجود کشور

 تأمین در نقش مهمی هاسپرده پذیرش و هاوام اعطای طریق از هابانک کشورها همه در چون این علاوه بر است. مالی

 توجه که است ترین موضوعاتیمهم از ها یکیبانک کارایی همواره دارند، اقتصاد در مالی خدمات ارائه و مالی منابع

 نهادهای کارایی افزایش روش ترینرایج تملیکادغام و  موارد، بعضی است. درنتیجه در داشته مبذول خود به را زیادی

 .(119۱جعفری صامت، رود )شمار می به نیز مالی
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Chesang 
2 David 
3 Ndura 
4 Mwanza 
5 Ombaka Jagongo 
6 Ibeji 

7 Mergers 
8 Acquisition 
9 Take Over 
10 Bank of America 
11 Merrill Lynch 



 رانیا یهادر بانک کیقبل و بعد از ادغام و تمل طیدر شرا یسودآور لیتحل/ 933

 

 یهاگاهاز بن یکیعنوان به هابانکچهارم، ادغام و تملیک یکی از راهکارهای ارتقای عملکرد در بخش بانکی است. 

ها نقش معاصر، بانک اییو اقدامات خود موردتوجه قرار دهند. در دن هایرا در استراتژ یوربهره یستیبا یاقتصاد

هبودی رفاه و ب شیدارند؛ چراکه امروزه، رشد اقتصادی، افزااقتصادی بر عهده یهارا در رشد و توسعه نظام یاملاحظهقابل

 هاونیلیم یاندازهاها و پسهسپرد یآورجمع قیاز طر قتیکه در حق هایگذارهیسرما زانیدر هر کشوری به م یندگسطح ز

. شبکه کندیم دایپ یبستگ یبانک ستمیشبکه و س قیندارند، از طر یگذارهیامکان سرما ایمختلف قدرت و  لینفر که به دلا

 هایگذارهیلازم برای رشد سرما یهانهیزم گذاران،هیسرما اریمنابع پراکنده و قرار دادن آن در اخت نیا یآوربا جمع یبانک

 زیامکان تجه ،یشبکه مناسب بانک کی. بدون وجود آوردیو بهبود رفاه جامعه را فراهم م یرشد درآمد مل تیو درنها

مؤسسات  نینقش ا عه،توسوجود ندارد. در کشورهای درحال یگذارهیکوچک و انتقال آن جهت سرما یاندازهاپس

رف به مصرف بالا از ط لیو م طرفکیکشورها از نیسرانه در ادرآمد  زانیبودن م نییتر خواهد بود. چراکه به علت پامهم

نقش  یها و مؤسسات پول. لذا بانکاستاندک و پراکنده  ها،هیسرما زیبرای تجه یاندازها و منابع مالپس زانیم گر،ید

 (.5011، 1لنو  چن) ندینمایم فایمولد، ا یهایگذارهیمطلوب آن به سرما صیو تخص یمنابع داخل زیتجهرا برای  یترمهم

ها طی هزینه یگذاراشتراک به هابانکی وربهرهی ارتقای به عبارتها و هزینه کاهش و سودآوری ی افزایشهاراه از یکی

 موارد اغلب در بنابراین هاست؛بانک توان بردن بالا منظوربه مکانیسمی سبب به وجود آمدن نیو همچنفرایند ادغام و تملیک 

 .گرددیم اداره پایین هایهزینه با و منابع از استفاده در کارایی بالاتر که دارای است جدیدی نهاد توسعه مبنای بر ادغام و تملیک

شرکت  نیمثال، ششم یوجود دارند. برا زینادغام و تملیک خورده شکست یهانمونه یبرخ، شدهگفتهی هاتیمز رغمیعل

 یورشکستگ اعلام 19۱0شده بود، در سال ادغام 1ایلوانیو پنس یمرکز ورکیویآهن نکه با راه 5پن سنترال کا،یبزرگ در آمر

، 500۱است. تا سال  1998در سال  ۱ییکایآمر سلریو کر 1بنز ملری، دا2مرسدس بنز شرکت گری. مثال د(5019، 0بنزینگاکرد )

 تمیدچار مشکل است، تنها به ق یهاشرکت یکه متخصص بازساز 8سربروس هیسرما تیریرا به شرکت مد سلریکر ،بنز ملریدا

و پیامدهای  ثراتا به معرفی بررسی صرفاًدر این حوزه  مطالعاتاولین از  یبرخبا توجه به شواهد تجربی، . دلار فروخت اردیلیم ۱

 یهازهیمطالعات انگ یبرخ ن،یعلاوه بر ا(. 5000، 10راتشچایلد و همکاران و 1982، 9دنکز و دیویدسونپرداختند )ادغام و تملیک 

و  دبرترانقدرت بازار،  دگاهیاند. از دقرار داده یموردبررس یتیریمد یهادگاهیقدرت بازار و د دگاهیرا از دادغام و تملیک 

نحصار ی اریگشکل باهدفی و با توجه به رفتار تبانادغام و تملیک نشان دادند  (5009) 15هورن و همکارانو  (5008) 11تونایز

که  یرانیمد انیو کنترل را در م تیمالک کیمسئله تفک ،یتیریمد ینگران دگاهیاز د (1991) 11کوچار .ردیگیمدر بازار صورت 

 .ه استاز سهامداران داشته باشند، موردمطالعه قرار داد یممکن است منافع متفاوت

 10نو همکارا یچیرمانند مطالعات  یاند. برختوجه کرده یاز مطالعات به اثرات ادغام بر عملکرد مال یگرید انیجر

سیار ب ادغام و تملیک، سودپس از  توانندیم نهادهای مالیکه  دندیرس جهینت نیبه ا (500۱) 12ینتیو مک گ ودیه (5008)

 یترشیب یخطراتممکن است با  دیجد کپارچهیبانک  کینشان دادند  (5002) 11و همکاران رایشم بیشتری به دست بیاورند.
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    

1 Chang & Lan 
2 Penn Central 
3 New York Central and Pennsylvania Railroads 
4 Benzinga 
5 Mercedes-Benz 
6 Daimler Benz 
7 US auto maker Chrysler 
8 Cerberus Capital Management firm 

9 Deneckere and Davidson 
10 Rothschild  
11 Bertrand and Zitouna 
12 Horne . 
13 Kochhar 
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15 Heywood & McGinty 
16 Mishra  



 931/ 9نهم/ ش  دورهمجله توسعه و سرمایه/ 
 

مشابه  کردی با کارهاشرکت نیب و تملیک ادغاماست که احتمالاً  نیا در ادبیات موضوعمشترک  دگاهید کیمواجه شود. 

ادغام  میطور بالقوه بر تصماند که بهپرداخته یعوامل یمطالعات به بررس ی. برخ(500۱ ،ینتیو مک گ ودیه) باشدسودآورتر 

 ایادغام  یی. در مورد کاراادغام و تملیکعملکرد  یابیمطالعات باهدف ارز یبرخ ن،یهمچن .گذارندیم تأثیرشرکت  کی

 ؛1999 ،1سیو زنو ویسوتر ؛1999، 5گاردن و رالستون ؛1999، 1و استوبک یگلان) اندکردهبحث  DEA با رویکردعملکرد 

 یمرز کردیروبرخی به ، (5050ژو و همکاران، و  5019، 1و همکاران یل ؛5008 ،2یو ز نزیکام ؛5001، 0شرمن و روپرت

 ( پرداختند.501۱، سدانوبرگر و آزاد ) عیتوز کردی، رو(0199، ۱و همکاران سیکاپاراک) یتصادف

 ودآوریسبا توجه به موارد فوق در این مطالعه، هدف بررسی ادغام و تملیک در بخش بانکی کشور با رویکرد بررسی شاخص 

کی از موارد ی .است شدهپرداخته هاآنقبل و بعد از ادغام است. در این راستا به مروری بر این رویکردها و مبانی نظری مرتبط با 

ای واحدهمفهوم همکوشی این است که مجموع بهتر از مطروحه در حوزه ادبیات نظری ادغام و تملیک بحث همکوشی است. 

 هادهاینترکیبی بهتر از  نهادهایکنند که در آن عملکرد را توصیف می نهاد مالیپیامدهای ادغام دو  هاشاخصاست. این  مجزا

 گذاریدو سرمایه اگر کهبطوری شودمیافزودن ارزش زمانی محقق  از محصول فرعی (.5010شرمن،  و 5010گاگان، است )مجزا 

 نهاد مالیبه این معنی است که وقتی دو  استراتژیاین . 2=  5+  5 نتیجه حاصل به این صورت خواهد بود: تیدرنهام شوند ادغا

تری را نسبت به ترکیبی سود بیش نهادی خواهند داشت. نتیجه این قیاس این است که بهتر، عملکرد بسیار شوندمیترکیب  باهم

هستند.  هاهمکوشیی مالی، عملیاتی و مدیریتی، سه دسته هاهمکوشی. XY نهادکند، یعنی مجزا گزارش می نهادکی

ت را ی عملیاتی، عملیات شرکهاهمکوشیافزایش اندازه و تنوع ریسک است.  ،تر سرمایهی مالی به دلیل هزینه کمهاهمکوشی

 یهاهصرفهای جاری و کارایی هزینه ناشی از اندازه بزرگ معاملات، تواند از طریق گسترش هزینهبخشند که میبهبود می

یرد. آمده از طریق رهبری قیمت، شکل اقتصاد مقیاس را به خود بگدستو قدرت بازار به از استفاده از منابع مشترک اقتصادی ناشی

. (5001، 8هیتچر) دیآاست، به دست میشده حاصل بانکها که از مدیریت هر دو از مجموعه جدیدی از مهارت نیز ده مدیریتیباز

 .شوندمیعملیاتی، مدیریتی و مالی  سودآوریها منجر به های ادغام و مالکیتاستراتژی دهدمینشان  هاهمکوشینظریه 

 پیشینه تحقیقمرور بر 

 یاهپژوهشو شمار اندک  شدهانجاممتعددی عمدتاً در خارج از کشور  یهاتلاشارتباط با موضوع پژوهش حاضر، در 

 .صورت گرفته در داخل، با موضوع پژوهش حاضر ارتباط چندانی ندارند

را بعد و قبل  5050-5012نی سوئیس در دوره زما یهابانکتعدادی از  عملکرد مالیدر مطالعه خود که  (5051) 9جوست

 تأثیر (5019) 10محمد و همکاران .گذاردنمی تأثیربر عملکرد مالی ادغام و تملیک  از ادغام مقایسه نمود، به این نتیجه رسید

که  کیبان 12 برایها داده لیوتحلهیتجزدر پاکستان ارزیابی کردند.  هابانکرا بر عملکرد مالی  تملیکهای ادغام و استراتژی

به سپرده، نسبت نقدی به دارایی، نسبت جاری،  سودنسبت در این مطالعه ادغام شدند، انجام شد.  5012و  5000های بین سال

ی عملکرد مالی هاشاخص عنوانبهبازده دارایی و بازده حقوق صاحبان سهام، حاشیه سود خالص و حاشیه سود ناخالص 

دهند ان میگذاری و سودآوری روند افزایشی را نشهای نقدینگی، سرمایهقرار گرفتند. نتایج تحقیق نشان داد نسبت مورداستفاده
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 های زمانی پس از ادغام است.دهنده رابطه منفی بین سرییابد که نشانقدرت پرداخت بدهی کاهش می کهیدرحال

پرداخت و به این  5012-5010 یهاسالبورسی نایروبی در  یهابانکادغام  یهایاستراتژبه بررسی  (5018) 1کیاموتو

 .شودمیمنجر به بهبود عملکرد مالی  ادغام و تملیککه نتیجه رسید 

غنا مورد ارزیابی  یهابانکرا بر عملکرد مالی  تملیکهای ادغام و استراتژی تأثیر (5018) 5و همکاران هانگزینگ

 .آورندیمبه دست  بهتری، عملکرد مالی ادغامی یهابانکهای این مطالعه حاکی از آن بود که . یافتهقراردادند

 52شامل یق این تحقدر پاکستان پرداختند. نمونه  هابانکدر میان  ادغام و تملیک تأثیربه بررسی  (501۱) 1رشید و نعیم

توجهی ابلق تأثیر ادغام و تملیکد. نتایج این مطالعه نشان داد تحت ادغام قرار گرفتن 5015-1992های بود که در سال بانک

 بر عملکرد مالی یک شرکت ندارد.

تند. نمونه پاکستان پرداخ یهابر عملکرد مالی بانک تملیکهای ادغام و استراتژی تأثیربه بررسی  (5010) 0و فاطمه شهرزاد

 لیوتحلهیتجزبودند، انتخاب شد. این ادغام شده باهم 1189تا  1181های بانک که در فاصله سال 10آماری این پژوهش از 

برای  ادهمورداستفهای مالی ها به مدت سه سال قبل از ادغام و سه سال بعد از ادغام انجام شد. نسبتادغام تأثیرارزیابی  منظوربه

گیری عملکرد مالی، بازده دارایی، بازده حقوق صاحبان سهام، نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام، نسبت سپرده به حقوق اندازه

دهند که منجر به توزیع نرمال را نشان می ROE جزبهها نشان داد همه نسبتو سود هر سهم بودند. این مطالعه  صاحبان سهام

 بخشند.ها عملکرد مالی را بهبود نمی. این مطالعه نتیجه گرفت که ادغامشودمیتوزیع غیر نرمال 

ه این نتیجه رسیدند ک بررسی ادغام دو بانک در کشور هلند پرداختند و نیز در مطالعه خود به (1501) 2اوکتاویانتاری

 .شودمیمنجر به بهبود اندکی در سودآوری  ادغام و تملیک

ادغام  ندیفرا تیموفق یدیعوامل کل یبندتیاولوو  ییشناسابا عنوان  در مطالعه خود (1199و همکاران ) زواره ییطبا یصدر

 یهاروش نیرتعیاز سر لیادغام و تحص قیرشد از طرکه  کنندیممطرح  در بورس شدهرفتهیپذی رانیا یهاشرکتدر  کیو تمل

ادغام  یسازادهیپ یاستفاده از راهبردها به این نتیجه رسیده که یفیپژوهش کدر این مطالعه با روش هاست. رشد و توسعه سازمان

به دنبال  یسازمان یو کارآمد کیاستراتژ یکارآمد ،یمال یکارآمد ،یمعاملات یندهایفرا لیهمچون تسه ییامدهایپ کیو تمل

 خواهد داشت.

ها یکی از کارسازترین سازوکارهای اقتصادی برای ادغام بانک کنددر مطالعه خود مطرح می (119۱جعفری صامت )

 رود.نابسامان مالی و ورشکستگی به شمار می نجات بنگاه اقتصادی از شرایط

 دیأکتمروری  صورتبهعمده مطالعات بر حوزه ادغام  با مرور مطالعات بالا مشخص گردید که در بین مطالعات داخلی

 ؛قرار دهد از سوی نگارنده یافت نگردید موردتوجهرا  هابانکتنها یکی از ابعاد عملکردی  هرچندکه  یامطالعهو  اندکرده

منظر  از این شدهانتخابشاخصی برای ارزیابی بحث ادغام  عنوانبه هابانکبر این اساس در این مطالعه بُعد سودآوری 

 یهاینوآور ازجمله. همچنین رویکرد محاسبه سودآوری در این تحقیق نیز شودمینوآوری تحقیق محسوب  عنوانبه

قبل و بعد از  هابانکبنابراین تفاوت این مطالعه با مطالعات پیشین هم در حوزه کمی سازی و مقایسه شرایط ؛ مطالعه است

 ادغام است و هم به لحاظ رویکرد محاسبه سودآوری متفاوت است.
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 تحقیق روش
 مدل تصادفی جهت ادغام و تملیک از منظر سودآوری

با  شدهلیتعدو نیز رویکرد سود  (SFA) یتصادفدر این تحقیق، سودآوری قبل و بعد از ادغام با رویکرد تابع مرزی 

 کارلومونتاست. در مرحله بعد شرایط قبل و بعد از ادغام با رویکرد  شدهانجام دارایی موزون شده به ریسک اعتباری

با آزمون استرس، پایداری سودآوری قبل و بعد از اتخاذ این استراتژی  تیدرنها( مقایسه و MCMC) نگیچیسوئمارکوف 

مطرح شود چند ویژگی که در این بخش استفاده می SFA. در رویکرد ه استبرای سناریوهای فرضی ارزیابی گردید

ی مرز سازمدل( 5 دهدمی شدهادغامی هابانکی هایخروجو  هایورودی مختلفی به هانسبت( بردار وزن که 1: است

( استنتاج آماری بیزین بر روی تکنولوژی جدیدتر احتمالی 1تصادفی بر مبنای حداقل سازی هزینه و حداکثر سازی سود 

 در رابطه با بردار متغیرها.  ( ترکیب جزء اخلال0 کارلومونتبالقوه بر مبنای رویکرد زنجیره مارکو  شدهادغامی هابانک

 چارچوب حداکثر سازی سود

 است: شدهگرفتهخصوص چارچوب تابع سود، مدل زیر برای این مطالعه در نظر  در

(1) 

lnΠ𝑖𝑡 = 𝑓Π(ln𝑤𝑖𝑡, ln𝑝𝑖𝑡, 𝛽Π) + 𝑣𝑖,1 − 𝑢𝑖𝑡, 
𝑤𝑘,𝑖𝑥𝑘,𝑖

Π𝑖𝑡
= 𝑔𝑘,Π(ln𝑤𝑖𝑡, ln𝑝𝑖𝑡, 𝛽Π) + 𝑣𝑖,𝑘, 𝑘 = 1,… , 𝐾, 

𝑝𝑚,𝑖𝑡𝑦𝑚,𝑖𝑡

Π𝑖𝑡
= 𝑔𝑚,Π(ln𝑤𝑖𝑡, ln𝑝𝑖𝑡, 𝛽Π) + 𝑣𝑖,𝐾+𝑚, 𝑚 = 1,… ,𝑀, 

 که با استفاده از رویکرد هتلینگ لما داریم:

(5) 
𝑥𝑘(𝑝, 𝑤) = −

∂Π(𝑝,𝑤)

∂𝑤𝑘
, 𝑘 = 1,… , 𝐾, 

𝑦𝑚(𝑝, 𝑤) =
∂Π(𝑝, 𝑤)

∂𝑝𝑚
, 𝑚 = 1,… ,𝑀 

 :گرددیمکششی تبدیل  صورتبهی سادگبهکه 

(1) 
𝑔𝑘,Π(ln𝑤𝑖𝑡, ln𝑝𝑖𝑡, 𝛽Π) = −

∂lnΠ�̇�(ln𝑤𝑖𝑡,ln𝑝𝑖𝑡,𝛽Π)

∂ln𝑤𝑘,𝑡
, 𝑘 = 1,… , 𝐾, 

𝑔𝑚,Π(ln𝑤𝑖, ln𝑝𝑖𝑡, 𝛽Π) =
∂lnΠ𝑖𝑡(ln𝑤𝑖𝑡, ln𝑝𝑖𝑡, 𝛽Π)

∂ln𝑝𝑚,𝑡
, 𝑚 = 1,… ,𝑀 

 :شودمیحداقل سازی هزینه در نظر گرفته  در خصوصی ترسادهالبته  مفروضات 
(0) 𝑣𝑑 = [𝑣𝑖𝑡,1, … , 𝑣𝑢,𝐾+𝑀+1] ∼ 𝑁𝐾+𝑀+1(𝑂, Σ), 𝑖 = 1,… , 𝑛, 𝑡 = 1,… , 𝑇 

پس از  .شودمیناکارایی فنی، بازدهی نسبت به مقیاس و لگاریتم سود تخمین زده  نیتخمو  �̂�Πسپس پارامترهای 

 رندهیگمیتصمو تنها میزان بهینه تقاضای ورودی و عرضه خروجی در زمان ادغام دو واحد  مانندیمثابت باقی  هامتیقادغام 

به دست آورده شود. در این  شدهمشاهدهی هایجخروو  هایورودسود،  ستیبایمادغام واحدها  منظوربه. کندمیتغییر 

تخمین زده شود. نکته اساسی این است که برخی  ستیبایمکه آن نیز  است 𝛼حالت کل سیستم سود وابسته به بردار وزنی 

تعداد نیروی انسانی. در این مورد هم  برمیتقسی پرسنلی هانهیهزمانند  استمتکی  هایخروجو  هایورودبه  هامتیق

اضافه نمودن  حلراه نیتریهیبدترکیب گردند. اگرچه  ستیبایمی پرسنلی و هم تعداد کارکنان برای نهاد جدید هانهیهز

میسر  همسئل، تسهیلات و غیره این هاسپردهسایر متغیرها همچون قیمت  در خصوص، استی مرتبط به دو واحد رهایمتغ

 است. ازیموردننابراین تخمین در این حالت ب؛ نیست.
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 مدل آماری

  شود:خطی بازنویسی  صورتبه. اگر عبارت استغیرخطی  صورتبه شدهمطرحسیستم سود 

(2) 𝑌𝑖𝑡 = 𝐹(𝑋𝑖𝑡; 𝛽Π,𝑖) + 𝑣𝑖𝑡 − 𝑢𝑖𝑡1 
 𝐹، رندهیگمیتصمبردار پارامتر تکنولوژی خاص هر واحد  𝛽Π,𝑖،هایخروجو لگاریتم  هامتیقلگاریتم  𝑋itه در آن، ک

و همکاران  1لکورنو. جهت ناکارایی سود از رویکرد هستندناکارایی سود  𝑢𝑖𝑡است،  شدهفیتعر قبلاً 𝑣𝑖𝑡بردار عملکرد، 

 :است شدهاستفاده (1990)

(1) 𝑢𝑖𝑡 = 𝛾𝑖,1 + 𝛾𝑖,2𝑡 +
1

2
𝛾𝑖,3𝑡

2 

 گردد: بنابراین ناکارایی فنی از طریق زیر برآورد می ؛باشند 𝛽Π,𝑖بخشی از   𝛾𝑖,3و  𝛾𝑖,1 ،𝛾𝑖,2که پارامترهای  شودمیفرض 

 رابطه

(۱) �̂�𝑖𝑡 = (𝛾𝑖,1 + 𝛾𝑖,2𝑡 +
1

2
𝛾𝑖,3𝑡

2) − min𝑖=1,…,𝑛;𝑡=1,…,𝑇   (𝛾𝑖,1 + 𝛾𝑖,2𝑡 +
1

2
𝛾𝑖,3𝑡

2) , 𝑖

= 1,… , 𝑛; 𝑡 = 1,… , 𝑇

 

 رضفشیپ Ө. با معین نمودن همه پارامترها تحت شودمیجهت تخمین معادلات فوق از رویکرد بیزین استفاده 

 :استزیر  صورتبه
(8) 𝑝(𝜃) ∝ 𝕝(𝜃 ∈ ℜ) 

غیر افزایشی و در خصوص  wکه در آن تابع سود در مورد  استمحدوده پارامترها  ℜو  استعملگر تابع  𝕝که در آن 

p  در خصوص گرددیماعمال  هایخروجو  هایورود.همگنی خطی در تابع سود در خصوص کلیه استغیر کاهشی .

 :شودمیفرض  Σماتریس کوواریانس 
(9) 𝑝(Σ) ∝ |Σ|−(𝐾+𝑀+2)/2 

 :استزیر  صورتبهی توزیع پسین هافرضشیپتحت 
(1) 𝑝(𝜃, Σ ∣ 𝔻) ∝ 𝐿(𝜃, Σ ∣ 𝔻)𝑝(𝜃)𝑝(Σ) 

𝔻جایی که  = [𝑌, 𝑋] هاداده 𝐿(𝜃, Σ ∣ 𝔻)  پس از ادغام تحلیلی در ارتباط با  ،هستندتابع احتمالΣ  توزیع پسین

 : استزیر  صورتبه

(10) 𝑝(𝜃 ∣ 𝔻) ∝ |∑𝑖=1
𝑛  ∑𝑡=1

𝑇  𝑣𝑖𝑡(𝜃)𝑣𝑖𝑡(𝜃)
′|−𝑛𝑇/2[[(𝜃 ∈ ℜ) 

 که در آن:

(11) 𝑣𝑖𝑡(𝜃) ≡ 𝑌𝑖𝑡 − 𝐹(𝑋𝑖𝑡; 𝛽Π,𝑖) + 𝑢𝑖𝑡(𝜃)1 
؛ شودلحاظ   ∝ی در خصوص بردار متغیرهایانهیشیپ. بایستی دیآیمبه دست  CSSتوسط رویکرد  𝑢𝑖𝑡(𝜃)که در آن 

 : استپیشینه لحاظ شده به شکل زیر 
(15) 𝛼 ∼ 𝑁𝐾+𝑀(𝜇, ℎ

2𝐈), 𝛼 ≥ 0𝐾+𝑀 
𝜇که در آن  = [1,1, … مل محت طوربه هاوزن. این پیشینه بیانگر این است که است h=10و مقیاس پارامترها  است ′[1,

و این پیشینه  شودمیهستند. این محدوده معقولانه فرض  2/55تا  11/0در فاصله بین %92و با احتمال  هستندنزدیک به یک 

 :گرددیمزیر اصلاح  صورتبهمعادله  تیدرنها استی ابیدستقابلی سادگبهی موجود هادادهتوسط 
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(11) 𝑝(𝜃 ∣ 𝔻) ∝ |∑𝑖=1
𝑛  ∑𝑡=1

𝑇  𝑣𝑖𝑡(𝜃)𝑣𝑖𝑡(𝜃)
′|−𝑛𝑇/2[[(𝜃 ∈ ℜ)𝑝(𝛼) 

  استزیر  صورتبهپیشین  𝛼برای هر عنصر 

(10) 𝑝(𝛼𝑗) = (2𝜋ℎ2)−1/2𝑒−(𝛼𝑗−1)
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 :شودمیبه شرح مقابل استفاده ها ها و قیمت لحاظ شده برای هر یک از آنها، خروجیبالا جهت ورودی در معادلات

یمت مخرج ق -تعداد کارکنان )ورودی شبه ثابت، )ورودی( هاییداراکل ، )ورودی( هاسپردهکل ، میزان تسهیلات )خروجی(

 ،پرسنلی )صورت کسر قیمت کارکنان( یهانهیهزمخرج قیمت سرمایه(،  -رودی شبه ثابت)و تعداد شعب، کارکنان(

بازده  و ها() قیمت سپردهالحسابیعلنرخ سود ، نرخ بهره ) قیمت تسهیلات( ،ثابت )صورت کسر قیمت سرمایه( یهاییدارا

برای هر جفت  (MCMC) مارکوف سوئیچینگ کارلومونت رویکردهمچنین . (هاییداراها ) قیمت کل روی متوسط دارایی

این تحقیق از بعد موضوعی در حوزه بانکی لازم به توضیح است  .گرددیماجرا وجود دارد  هاآنها که قصد ادغام از بانک

. است 1199لغایت  1180در بورس اوراق بهادار تهران( قرار دارد. دوره زمانی از سال  شدهرفتهیپذهای نمونه بانککشور )

 .است (الحسنهدولتی، غیردولتی و قرض بانک 15) کشور یهابانکدر این تحقیق نیز مجموعه  موردمطالعهنمونه 

 نتایج و بحث
 سبه شاخص سودآوری پیش از ادغامحام

پرسود  اهداف یسوبه هاهیسرما کنندیمتلاش هستند و  بالاتر یسودده به دنبال همواره فعال در سیستم بانکی یهابانک

لذا  ،ردیگیم قرار یابیمورد ارز ستمیس آنی با توجه به بازده ستمیهر س عملکرد مناسب زانیم کهییازآنجاسوق داده شوند. 

. هرچه قدر دشومی یریگاندازهگذران سپرده نیصاحبان سهام و همچن برای آن یبازده قیاز طر زین یبانک ستمیس عملکرد

 یاندازهاپسهمچنان  و دهندیماز خود نشان  این سیستمنسبت به  شترییاعتماد ب انیباشد مشتر شتریب هابانک یوددهس زانیم

ت صنع سودآوری ،یرقابت در بازارهای خدمات مال شیو افزا یگسترش بازارهای جهان. دارندیمنگه  هابانکخود را نزد 

 است هاانکباز کارکردهای مهم  یکیکه سودآوری  کهییازآنجااست.  قراردادِ تأثیرتحت  یتوجهقابل طوربهبانکداری را 

اخص سودآوری ش در نظر گرفتن بنابراین ،رادار استبازار  یمنف یهاشوکبرای مقابله با  شترییبانک سودآور توان ب کیو 

 نیتأمابع، من زیمرتبط با نحوه تجه ماتینقش آن در تصم تیو اهم هابانک عملکرد در یابیی ارزهاشاخصاز  یکی عنوانبه

ود موجبات خ سودآوری عوامل مرتبط با یبا بررس دیبا هابانک لذامنابع، ضروری است.  صیتخص یچگونگ نیو همچن یمال

(. بر این 1198رضازاده و سرگلزایی، )را فراهم آورند کلان اقتصاد طیمح راتییو سازگاری با تغ یریپذرقابتتوان  شیافزا

اساس با توجه به اهمیت سودآوری در سیستم بانکی، در این تحقیق تلاش شده است این شاخص نیز در حوزه ادغام و تملیک 

ربوط به متوصیفی آمار  در ادامهتحلیل شود.  این استراتژی یریکارگبهعد از مدنظر قرار گیرد و تغییرات آن قبل و ب

 است: شدهدادهنشان  (1)محاسبه سودآوری در جدول  در شدهبکار گرفته یهاشاخص
 1148-1199در محاسبه سودآوری در دوره زمانی  مورداستفاده یهاشاخصآمار توصیفی . 1جدول 

 حداکثر حداقل انحراف معیار  میانگین شاخص

 2252۱۱5 09/0 9/2252۱5  ۱5/112121 تسهیلات

 180111۱ 0 011/1901۱5  1/8805۱ کل سپرده

 1/۱112589 ۱/1598 05/895195  1011/251929 کل دارایی

 151998 12/0 1/10081  0/1155 هزینه کارکنان

 010۱8 50 9۱2۱  ۱189 تعداد کارکنان
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 8180۱2 11 09811  1/1۱188 ی ثابتهادارایی

 1118 1 8/8۱8  0/۱00 تعداد شعب

 2181/0 1091/0 0202/0  00550/0 قیمت دارایی

 55 15 0021/1  102/11 قیمت تسهیلات

 55 15 ۱0/5  25/11 قیمت سپرده

 منبع: تحقیق حاضر*

( به FRONTIERفرانتیر )افزار ها در نرمبرای محاسبه شاخص سوردآوری پیش از ادغام و پس از ادغام، ورودی و خروجی

 .اند( مشخص شده1صورت شکل )

 
 FRONTIERافزار های کارایی سود در نرمو وردی هاخروجی. 1شکل 

های مربوط به سودآوری به این شرح می باشند: میزان تسهیلات )خروجی(، کل دیوو ور هاخروجی (1بر اساس شکل )

مخرج قیمت کارکنان(، تعداد شعب )ورودی  -تعداد کارکنان )ورودی شبه ثابت)ورودی(، ها دارایی)ورودی(، کل  هاسپرده

ر قیمت ی ثابت )صورت کسهاداراییهای پرسنلی )صورت کسر قیمت کارکنان(، شبه ثابت، مخرج قیمت سرمایه(، هزینه

(. هادارایی)قیمت کل ها یدارای(، بازده متوسط هاسپردهسرمایه(، نرخ بهره )قیمت تسهیلات(، نرخ سود علی الحساب)قیمت 

 .ی فعال در سیستم بانکی محاسبه شده استهابانک( برای 5شاخص سودآوری قبل از ادغام به صورت جدول )
 1148-1199سود قبل از ادغام در دوره زمانی کارایی شاخص . 2جدول 

 بانک سودآوری بانک سودآوری

 ملت 5۱1100/0 قوامین 01510/0

 ملی 52198/0 مهر اقتصاد 01528/0

 کشاورزی 5199/0 اقتصاد نوین 011219/0

 مسکن 515821/0 انصار 0091/0

 صادرات 500011/0 شهر 0011۱2/0

 تجارت 12۱0۱2/0 کارآفرین 019081/0

 سپه 10101/0 سامان 012011/0

 رسالت 1181/0 مهر ایران 0101۱۱/0

 رفاه 110590/0 حکمت ایرانیان 0595/0

 آینده 15112/0 صادراتتوسعه  05۱200/0

 پارسیان 105511/0 خاورمیانه 050100/0

 مالی اعتباری کوثر 09000/0 گردشگری 0510۱8/0



 912/ 9نهم/ ش  دورهمجله توسعه و سرمایه/ 
 

 بانک سودآوری بانک سودآوری

 سینا 0158/0 ایران زمین 0551۱8/0

 سرمایه 0911۱1/0 پست بانک 051919/0

 پاسارگاد 081281/0 تعاونتوسعه  051۱95/0

 منبع: تحقیق حاضر*

و کمترین  5۱1/0با عدد  ملتمربوط به بانک  کارایی سود( نشان داده شده است، بیشترین 5همانگونه که در جدول )

همچنین در این بخش  نیز در بازه مذکور حضور دارند. هابانک. سایر است 011/0به بانک دی با عدد مربوط  سودکارایی 

ین منظور است. برای ا شدهپرداختهی موزون به ریسک اعتباری هاییدارابه  شدهلیتعدنسبت به محاسبه شاخص سودآوری 

( و 10است. بر اساس ماده ) شده استفاده( 1198) اعتباری مؤسساتاز دستورالعمل محاسبه سرمایه نظارتی و کفایت سرمایه 

 ( این دستورالعمل:11)

امه ترازن عتباری در اقلام بالای خطضرب وزنهای ریسک اموزون به ریسک اعتباری از حاصل یهاییدارا(: 10ماده )

 .دیآیترازنامه )با لحاظ ضرایب تبدیل( به دست م رخطیو اقلام ز

العه . در این مطشودمیوزنهای ریسک اعتباری موزون  بر اساس... اقلام بالای خط ترازنامه مؤسسه اعتباری (: 11ماده )

 است: قرارگرفتهی ذیل برای محاسبه شاخص سودآوری مدنظر هاوزن
 ی مربوط به آن جهت محاسبه ریسک اعتباریهاوزناقلام ترازنامه و  .1جدول 

 وزن )درصد( اقلام وزن )درصد( اقلام

 100 ی خارجیهامشارکتحساب سهام و  20 اعتباری مؤسساتو  هابانکمطالبات از 

 120 حساب مشارکت حقوقی/بخش دولتی 100 ی در سهام و سایر اوراق بهادارگذارهیسرما

 100 ی مستقیمگذارهیسرماحساب  120 حساب مشارکت حقوقی/بخش غیردولتی

 20 تسهیلات اعطایی و مطالبات بخش دولتی 120 هامشارکتو  هایگذارهیسرما

 100 ی ثابتهاییدارا 20 تسهیلات اعطایی و مطالبات بخش غیردولتی

 100 هاییداراسایر  100 ی نامشهود هاییدارا

 20 رهی صادهانامهضمانتتعهدات مشتریان بابت  50 مشتریان بابت اعتبارات اسنادیتعهدات 

 100 سایر تعهدات مشتریان
 100 وجوه اداره شده و موارد مشابه

 100 سایر موارد خارج از ترازنامه

 (1001منبع: بانک مرکزی ج.ا.ا )*

 است: شدهداده( نشان 0جدول ) صورتبهی مذکور، سودآوری پیش از ادغام هاوزناقلام و  بر اساس
 1148-1199 یقبل از ادغام در دوره زمان موزون به ریسک اعتباریبه دارایی  شاخص سود. 8جدول 

 بانک سودآوری بانک سودآوری

001/0 0۱۱/0 صادرات   مهر ایران 

001/0 021/0 صنعت و معدن   خاورمیانه 

0058/0 020/0 رسالت   پاسارگاد 

0005/0 050/0 اقتصادمهر    اقتصاد نوین 

0001/0- 051/0 شهر   پارسیان 

0001/0- 018/0 بانکپست   سینا 

00۱/0- 018/0 کشاورزی   انصار 
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00۱/0- 01۱/0 سپه   ملت 

015/0- 01۱/0 تعاون   سامان 

055/0- 012/0 ملی   حکمت ایرانیان 

011/0- 011/0 نیزمرانیا   کارآفرین 

02/0- 011/0 دی   گردشگری 

028/0- 008/0 آینده   تجارت 

10/0- 00۱/0 مالی اعتباری کوثر   توسعه صادرات 

515/0- 00۱/0 سرمایه   رفاه 

1۱/0- 000/0 قوامین   مسکن 

 منبع: تحقیق حاضر*

ی موزون به ریسک، بیشترین سودآوری مربوط به بانک مهر ایران و هاییدارابر اساس  شدهلیتعد سودنتایج  بر اساس

شاخص سود به دارایی موزون به ریسک در حوزه  آمدهدستبهاست. نتیجه  قوامینکمترین سودآوری مربوط به بانک 

ر کارایی سود ظها از نبه این دلیل که بسیاری از بانک متفاوت است. سوددر حوزه کارایی  آمدهدستبهبا نتیجه  اعتباری

در نهایت  های بالای پرداختیو یا ایجاد درآمد با استفاده از منابع موجود در وضعیت مناسبی بوده اند لیکن به دلیل هزینه

ه لازم به ذکر است تمامی اعداد ب ده بوده و در نتیجه نسبت سودآوری برای ایشان منفی بوده است.ها زیاندر برخی سال

 اند.ارائه شده 1199تا  1180های طور متوسط در طی سال

 شاخص سودآوری پس از ادغام

و آثار متعددی که بر ثبات مالی، منافع عمومی،  نظام بانکی یهاتیو حساس هایدگیچیپ لحاظها به ادغام بانک

دلایل  به هاروبرو است. ادغام بانک یتوجهقابل یها، با چالشگذاردیرقابت در نظام بانکی م و گذاران، سهامدارانسپرده

ی زیرامهبرنبرای ادغام  طور اختیاریو توسعه و به یورافزایش بهره ها در راستایخود بانک گاهی .شودمیمختلفی انجام 

لحاظ به  بنابراین؛ شودمیانجام صورت ابزاری اجباری زده بهبحران یهامقام ناظر برای نجات بانکاز سوی  و گاهی کنندیم

امروزه  است. ازیموردنمتناسب با فضای مذکور  حقوقی ها، نظامادغام بانکفضای اقتصادی و سیاسی حاکم بر هر اقتصادی، 

 یاژهیحقوقی و ها از نظاماند و ادغام بانکها وضع نمودهادغام بانک برای بسیاری از کشورها در خصوص مقررات خاصی

 است. نشدهینیبشیپ(. ولیکن در ایران نظام حقوقی مجزایی برای این امر 1000دانش آرا و همکاران، ) دینمایتبعیت م

بر اساس لایحه جدید قانون تجارت، ادغام به دو صورت ساده و مرکب قابل انجام است. به این نحو که به جذب یک یا 

ه تشکیل شرکت جدید از طریق ادغام حداقل دو شرکت در یکدیگر، ادغام مرکب چند شرکت در شرکت دیگر، ادغام ساده و ب

 یحقوق و تعهدات در موسسه اعتبار عیادغام عبارت است از تجم یقانون بانکدار حهیلا 10۱ماده بر اساس  .شودمیاطلاق 

 کهینحوهب یچند موسسه اعتبار ایاز آن حاصل شود. تملک عبارت است از ادغام دو  دیجد یحقوق تیشخص کی کهینحوبه

ریوهای برای تدوین سنا الذکرفوقدر این مطالعه با در نظر داشت ملاحظه  بماند.  یها باقاز آن یکی یحقوق تیصرفاً شخص

ی بندمیتقسها بر اساس شاخص کارایی به چهار چارک پیش از ادغام در هر گروه بانکی، بانک سود ادغام  با محاسبه کارایی

و قابلیت  تریاقعوی زیادی برای تدوین سناریو وجود دارد ولیکن نگارنده برای دستیابی به نتایج هاراه. لازم به توضیح است شدند

در چارک سوم  قرار داشت با بانکتعمیم آن به دیگر سناریوها، تصمیم گرفته است بانکی که در چارک اول )با کارایی بالاتر( 

رای ادغام در در چارک سوم ب ترنییپابانک با کارایی بالاتر در چارک دوم با بانک با کارایی  رطونیهمبا کمترین کارایی و 



 911/ 9نهم/ ش  دورهمجله توسعه و سرمایه/ 
 

وهای ادغامی نتایج سناریهای موجود در چارم یکسان جهت ادغام لحاظ گردیدند. برای برخی سناریوها نیز بانکشود.  گرفتهنظر 

 .است( 2رح جدول )در قالب هفت سناریو به ش شدهگرفتههای در نظر با بانک
 1148-1199در دوره زمانی  هابانک سود بر اساس کارایی شدهیطراح. سناریوهای (5جدول )

 هابانک دولتی/خصوصی سناریوی ادغام

 توسعه صادرات و صنعت و معدن دولتی اول

 توسعه تعاون و مسکن دولتی دوم

 و مهر ایران نیزمرانیا خصوصی سوم

 سرمایه گردشگری و خصوصی چهارم

 رفاه و صنعت و معدن دولتی و خصوصی پنجم

 تعاون، گردشگری، دی و خاورمیانه دولتی و خصوصی ششم

 سپه، حکمت ایرانیان، مهر اقتصاد، کوثر، انصار و قوامین مورد  هفتم

 حاضر قیمنبع: تحق*

تم بانکی در ایران سیس کلبه میتعمقابلعلت تعدد سناریوها بررسی وضعیت ادغام بالقوه در شرایط مختلف است تا نتایج 

ی موردبررسز این امر بالفعل نی صورتبهاست تا  شدهگرفتهباشد. سناریوی  هفتم نیز بر اساس ادغام و تملیک اخیر در ایران در نظر 

ته مهمی که . نکبانک با ماهیتی صد درصد دولتی مواجه خواهد شد نیتراقتصاد کشور با بزرگ ،در اثر این ادغامقرار گیرد. 

ت یک ابر بانک با ماهیتی دولتی در نظام بانکی کشور اس یریگپس از تحقق این حجم وسیع از ادغام حائز اهمیت است، شکل

اقتصادی و آثار مهمی بر نظام مالی و ثبات آن به همراه دارد؛ بنابراین توجه به این ادغام و اثر آن بر کل نظام  کلانکه نتایج 

 ( است:1و بعد از ادغام به صورت جدول ) (. سودآوری پیش از ادغام1000آرا و همکاران، دانش) ستبانکی ضروری ا
 1148-1199در دوره زمانی  هابانکپیش از ادغام و بعد از ادغام  کارایی سود. مقایسه 6 جدول

 پس از ادغام کارایی سود پیش از ادغام کارایی سود بانک سناریو

 اول
 05۱/0 توسعه صادرات

082/0 
 0۱2/0 صنعت و معدن

  دوم
 051/0 توسعه تعاون

18۱/0 
 515/0 مسکن

 سوم
 055/0 نیزمرانیا

058/0 
 010/0 رانیمهر ا

 چهارم
 051/0 گردشگری

011/0 
 091/0 سرمایه

 پنجم
 110/0 رفاه

1081/0 
 0۱2/0 صنعت و معدن

 ششم

 051/0 تعاون

02۱/0 
 051/0 یگردشگر

 011/0 ید

 050/0 انهیخاورم

 هفتم

 101/0 سپه

 059/0 انیرانیحکمت ا 52۱08/0

 010/0 مهر اقتصاد
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 پس از ادغام کارایی سود پیش از ادغام کارایی سود بانک سناریو

 090/0 کوثر

 009/0 انصار

 105/0 نیقوام

در خصوص سناریوی اول )توسعه صادرات و صنعت و معدن(، سناریوی ششم )تعاون، (،1با توجه به نتایج جدول )

ی نمونه افزایش پیدا کرده است. در سایر سناریوها سناریوی هابانکتمامی  کارایی سودگردشگری، دی و خاورمیانه( 

ی ک گردشگری، در سناریودوم یک بانک )توسعه تعاون(، در سناریوی سوم بانک ایران زمین، در سناریوی چهارم بان

ی سپه، حکمت ایرانیان، مهر اقتصاد، کوثر، انصارو خاورمیانه با هابانکپنجم بانک صنعت و معدن و در سناریوی هفتم، 

همانگونه که توضیح داده شد برای محاسبه سودآوری از نسبت سود به  پس از ادغام همراه بوده اند. کارایی سودافزایش 

 :شودمی ارائه( ۱ریسک اعتباری استفاده شده است که نتایج آن در جدول ) ی موزون بههادارایی
 1148-1199در دوره زمانی  هابانک. مقایسه سودآوری پیش از ادغام و بعد از ادغام 7جدول 

 سودآوری پس از ادغام سودآوری پیش از ادغام بانک سناریو

 اول
 7700/7 توسعه صادرات

770/7 
 770/7 صنعت و معدن

 دوم
 -710/7 توسعه تعاون

770/7-  
 770/7 مسکن

 سوم
 -700/7 نیزمرانیا

7770/7- 
 700/7 رانیمهر ا

 چهارم
 711/7 گردشگری

100/7- 
 -010/7 سرمایه

 پنجم
 770/7 رفاه

770/7 
 770/7 صنعت و معدن

 ششم

 -710/7 تعاون

710/7- 
 711/7 یگردشگر

 -707/7 ید

 700/7 انهیخاورم

 هفتم

 -770/7 سپه

7770/7 

 700/7 انیرانیحکمت ا

 7770/7 مهر اقتصاد

 -700/7 کوثر

 707/7 انصار

 770/7 نیقوام

 منبع: تحقیق حاضر*

( سودآوری ددرص 20بانک ) 10به این نتیجه رسید برای  توانمیبراساس نتایج بررسی شاخص سودآوری قبل و بعد از ادغام 

لذا به منظور ارزیابی وضعیت کلی بهبود یا عدم درصد( کاهش داشته است.  20) بانک 10بعد از ادغام افزایش داشته است و برای 

 بهبود سودآوری در شرایط قبل و بعد از ادغام در ادامه از رویکرد  مونت کارلو مارکوف سوئیچینگ استفاده می نماییم.
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 (MCMCشرایط قبل و بعد از ادغام با رویکرد مونت کارلو مارکوف سوئیچینگ ) در هابانکمقایسه وضعیت 

( به بررسی شاخص سودآوری در شرایط قبل و بعد MCMCدر ادامه با رویکرد مونت کارلو مارکوف سوئیچینگ )

 شده است: ارائه( 8پرداخته شده است. نتایج بررسی با این روش در جدول ) MLwiNاز ادغام با استفاده از نرم افزار 
 MCMCمقایسه شاخص سودآوری در شرایط قبل و بعد از ادغام با رویکرد  .4جدول 

 درصد تغییرات انحراف معیار درصد تغییرات میانگین شاخص

 -00۱1/0 سودآوری قبل از ادغام
11/11 

02۱/0 
5/۱02 

 029/0 51۱/0 سودآوری بعد از ادغام

 منبع: تحقیق حاضر*

سودآوری در شرایط پس از ادغام بهبود پیدا کرده است.  (، میانگین و انحراف معیار شاخص8جدول )بر اساس نتایج 

 افزایش پیدا کرده است.درصد  11/11 بعد از ادغاممیانگین سودآوری که بطوری

 
 MLwiN. خروجی نرم افزار 2شکل 

 نتایج آزمون استرس بر شاخص سودآوری در شرایط قبل و بعد از ادغام

 اریانحراف مع کیوارده شده به اندازه  یساختار یهاشوکاز  یالگو ناش یرهایمتغ یایبخش عکس العمل پو نیدر ا

مورد  (Variance Decompositionبا کمک رویکرد تجزیه واریانس )( سال و به صورت انباشته 10) ندهیدوره آ 10 یبرا

، سهم هریک از شوکهای وارد شده بر متغیرهای مختلـف بینیدر روش تجزیه واریانس خطای پیش.رندیگ یقرار م یبررس

بینی یک متغیر در کوتاه مدت و بلندمدت مشخص میگردد. تجزیه واریانس، تغییردر یک الگـو در واریـانس خطـای پیش

ر متغیر ه متغیر درونزا را به تفکیک اخلال در سایر متغیرهای موجود در الگو نشان میدهد که با توجه بـه آن، سهم و اهمیت

در توضیح دهندگی سایر متغیرها مشخص میشود. بـه عبـارت دیگـر میتوان محاسبه کرد که چند درصد از واریانس خطای 

ی مورد هابانک نکهیا لیبه دل .بینی به وسیله خود متغیر و چند درصد به وسیله متغیرهای دیگرتوضیح داده میشودپیش

 یهااکنشو بانکی و غیربانکی یهاشوکدر برخورد با  ضعیت متفاوتی دارند،بررسی در شرایط قبل و بعد از ادغام و

 شده است: ارائه (5( و )1). نتایج این آزمون در نمودارهای دهندیاز خود نشان م یمتفاوت
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 . نتایج تجزیه واریانس تولید ناخالص داخلی9 جدول

Period S.E. GDP SGH SB 
1 1010251 0000/100 000/0 000/0 

5 5۱09190 99011/80 510885/0 5۱9110/0 

1 0195۱2۱ 21010/12 110121/0 121089/0 

0 ۱151910 08108/08 082۱55/0 010025/0 

2 11880181 51885/19 011582/0 119925/0 

1 18151501 91۱05/12 05108۱/0 088۱18/1 

۱ 5۱192815 00591/12 011290/0 12۱0۱1/1 

8 059۱100۱ 8۱202/10 011915/0 102101/5 

9 1۱۱10599 09808/11 090889/0 018510/5 

10 08+0E8/1 00021/10 1101۱0/0 211191/5 

ی تولیدناخالص هاشوکالعمل سودآوری قبل و بعد از ادغام نسبت به نشان دهنده عکس 9نتایج موجود در جدول 

العمل است. هر  همان اطلاعـات موجود در تابع عکستجزیه واریانس شامل دوره آتی به چه میزان است . 10داخلی تا 

چقدر در یک دوره مشخص سـهم درصـدی انحـراف معیـار یک متغیربیشتر باشد، سهم آن متغیردر ایجاد نوسان در متغیر 

گردد سودآوری بعد از ادغام نسبت به شوک اقتصادی) خلق نقدینگی( د. همانطور که مشاهده مییشتر خواهد بووابسته ب

 .دهدمیها واکنش نشان ا سهم بالاتری نسبت به سودآوری قبل در تمامی دورهب

 
 نتایج تجزیه واریانس تولید ناخالص داخلی .1 نمودار

(، یک شوک یا تغییر ناگهانی به اندازه یک انحراف معیار در تولید ناخالص 1) و نمودار( 9براساس نتایج جدول )

ولیکن تفاوت میان دو  شودمیداخلی رخ دهد موجب افزایش سودآوری هم در شرایط قبل و هم در شرایط بعد از ادغام 

نش خ بالاتری در واکوضعیت گفته شده در مورد این شاخص به گونه ای است که شاخص سودآوری بعد از ادغام با نر

 ؛به افزایش تولید ناخالص داخلی افزایش پیدا می کنند. بعبارتی این افزایش رشد بیشتری در شرایط بعد از ادغام دارد

تر است به شوک های کلان اقتصادی بیش هابانکنتایجه گرفت در شرایط بعد از ادغام واکنش سودآوری  توانمیبنابراین 

لوب با افزایش همراه باشد، شاخص سودآوری نیز با نرخ بالاتری افزایش پیدا می کنند و بطوریکه اگر یک شاخص مط

ت که شوک گف توانمیبنابراین ن؛ کندمییدا اگر یک شاخص مطلوب کاهش یابد این شاخص با نرخ بالاتری کاهش پ

هد و این راهکار قرار می د تأثیر های اقتصادی وارد بر سیستم بانکی در شرایط بعد از ادغام سیستم بانکی را کمتر تحت

 شوک أثیرتپذیری از شاخص های کلان اقتصادی دارد. در ادامه به بررسی تأثیرثبات بیشتری برای سیستم بانکی بواسطه 

 در شرایط قبل و بعد از ادغام پرداخته می شود:های بانکی بر شاخص سودآوری 
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 . نتایج تجزیه واریانس تسهیلات12جدول 

Period S.E. SGH SB 
1 12/۱0011 000/0 000/0 

5 1/129201 10011۱/0 011911/0 

1 ۱/5۱۱820 591811/0 12191۱/0 

0 8/010001 18199۱/0 510085/0 

2 8/151110 010151/0 5۱9510/0 

1 5/8۱8085 000025/0 110115/0 

۱ 1502129 1۱1۱51/0 158951/0 

8 1111280 10158۱/0 1121۱9/0 

9 5195۱51 110551/0 159150/0 

10 591۱112 588012/0 1150۱1/0 

ی ی تسهیلات بانکهاشوکالعمل سودآوری قبل و بعد از ادغام نسبت به نشان دهنده عکس 10نتایج موجود در جدول 

العمل است. هر چقدر در  تجزیه واریانس شامل همان اطلاعـات موجود در تابع عکسدوره آتی به چه میزان است . 10تا 

یک دوره مشخص سـهم درصـدی انحـراف معیـار یک متغیربیشتر باشد، سهم آن متغیردر ایجاد نوسان در متغیر وابسته 

سودآوری قبل واکنش اندکی بیشتر به شوک ایجاد می نماید  8همانطور که مشاهده می گردد تا دوره   .بیشتر خواهد بود

 به سودآوری پیش از ادغام دارد. به بعد سودآوری بعد سهم بزرگتری نسبت 8و از دوره 

 
 . نتایج تجزیه واریانس تسهیلات2نمودار 

(، یک شوک یا تغییر ناگهانی به اندازه یک انحراف معیار در تسهیلات رخ دهد 5( و نمودارهای )10براساس نتایج جدول )

تفاوت میان دو وضعیت گفته شده در لیکن  و شودمیموجب افزایش سودآوری هم در شرایط قبل و هم در شرایط بعد از ادغام 

ای است که شاخص سودآوری بعد از ادغام با نرخ ملایم تری در واکنش به افزایش تسهیلات افزایش ها به گونهمورد این شاخص

بعد از ادغام ر شرایط گرفت د نتیجه توانمیبنابراین ؛ تری در شرایط بعد از ادغام داردکنند. بعبارتی این افزایش رشد ملایمپیدا می

شوک  بنابراین در خصوص؛ به شوک های بانکی نسبت به قبل از ادغام ملایم تر است هابانکواکنش های کارایی و سودآوری 

 أثیرتگفت که شوک های بانکی وارد بر سیستم بانکی در شرایط بعد از ادغام سیستم بانکی را کمتر تحت  توانمیهای بانکی 

 پذیری از شاخص های کلان اقتصادی دارد.تأثیرقرار می دهد و این راهکار ثبات بیشتری برای سیستم بانکی بواسطه 

در هر دو مرحله قبل و بعد از ادغام بر این شاخص سودآوری بر اساس نمودارهای فوق، وارد آمدن شوک به شاخص 

 بانکی در مقابل شوک های وارده در هر دو وضعیت قبل ونتیجه گرفت سیستم  توانمیگذار است و بر این اساس تأثیر

بعد از ادغام به سیستم آسیب پذیر است و راهکارهایی همچون ادغام و تملیک علی رغم اینکه تا حد اندکی از ورود این 

 د به شکلی نسبتا قابل قبول جلوی ریسک را بگیرد. توانمیولیکن باز هم ن کندمیبه سیستم جلوگیری  خطرات
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 ی و بحثریگجهیتن

خش پولی بترین مسائل از مهمیکی ها بانک ییبهبود کارا ،یمنابع مال و توزیع ها در انتقالبانک مهم و حساسنقش  دلیلبه 

ی کیاست.  تیاهمای دار شودمیها بانک ییبهبود کارا و تصمیماتی که موجب هااستیسی و بررس ییشناسا ن،یاست، بنابرا اقتصاد

ها ادغام یلغزش در اجرا که کمترین است یحالاین در  .استادغام ، راهکار سیستم بانکیاز تصمیمات در راستای حل معضلات 

دغام و تملیک ا تجربهکشورهای بسیاری  ریاخ یهاسال ی. طکنداقتصاد وارد کل  متعاقباًبخش پولی و بر  یصدمات جد تواندیم

ادغام بانکی  لیکن وضعیتاند وداشته دیها تأکادغام یهمواره بر اجرا این حوزه در کشور نیز گذاراناستیسو  نیمسئولو  اندداشتهرا 

وضعیت ادغام در سیستم  ینیبشیپمطالعه و  نی؛ بنابراقضاوت نمود آندر ایران تاکنون نتیجه مشخصی نداشته تا بتوان در مورد نتایج 

این  توجهقابلخسارات از وارد آمدن  وشود  ینیبشیآن پ جینتا ینجام هرگونه ادغامقبل از ااست تا  تیاهمبانکی کشور دارای 

 شدهپرداختهغام در شرایط قبل و بعد از اد سودآوریبررسی وضعیت به  قیتحق نیدر ا ن،یشود؛ بنابرا یریبر اقتصاد جلوگ سیستم

وف مونت کارلو مارک و تحلیل مرزی تصادفیبررسی وضعیت سودآوری از طریق رویکردهای گوناگون شامل است. نتایج 

سودآوری در شرایط بعد از ادغام در هر سه روش گفته ، دهدمینشان  1199-1180سوئیچینگ و آزمون استرس برای دوره زمانی 

آوری ددر شرایط بعد از ادغام از منظر سو هابانکلازم به توضیح است برخی یابد. افزایش می هابانکدر بخش بیشتری از  شده

 رغم اینکه تا حد اندکیبراساس منایج آزمون استرس، راهکارهایی همچون ادغام و تملیک علیاز طرفی . شوندمیدچار کاهش 

 د.قابل قبول جلوی ریسک را بگیر د به شکلی نسبتاًتوانمیباز هم ن، کندمیبه سیستم جلوگیری  خطراتاز ورود این 

 و تشکر ریقدت

 .شودمی یضرسپاسگزارحا پژوهشی اجرا دری معنو تیخاطرحما به علامه طباطبائی دانشگاهپژوهش  محترم معاونتاز 

 منابع
 108-101(، 18)5۱ ،دانشنامه حقوق اقتصادی. ها در نظام بانکی ایران(. نهاد بازسازی؛ ماهیت و مدل1199محمود ) ،باقریو  حسن ؛رهپیک ،فاطمه ،کیائی

https://doi.org/10.22067/lowecon.2021.39390. 

 011-01۱(، 1۱)11، های پولی و بانکیپژوهش .هابانکی از ورشکستگ یریمؤثر جهت جلوگ یادغام، راهکار (.119۱)امیر  ،جعفری صامت

fa.html-982-1-https://jmbr.mbri.ac.ir/article. 

ر د کیادغام و تمل ندیفرا تیموفق یدیعوامل کل یبندتیو اولو ییشناسا (.1199) یمهد ،بهار مقدمو احمد  ،پوریخدامی؛ دمحمدعلیزواره، س ییطبا یصدر

 .https://journals.srbiau.ac.ir/article_15838.html 12۱-11۱ ،01 ،(یاوراق بهادار )مطالعات مال لیتحل یدانش مال .رانیا یهاشرکت

 یبرداربا بهره رانیها در حقوق اادغام بانک یبرا ژهیو ینظام حقوق نی(. ضرورت تدو1000) یمرتض ا،ین یشهباز و محمد ،یتفرش یساییع؛ دانش آرا، عصمت

 .http://clr.modares.ac.ir/article-20-38888-fa.html 111-8۱، (1)52 ،یقیحقوق تطب یهاپژوهش هینشر. کایآمر یاز نظام حقوق

، (10)11 ،یالم یحسابدار یمطالعات تجرب .عملکرد بانکی بر خلق نقدینگی در سیستم بانکی تأثیر (.1198) فاطمه، سرگلزاییو  فاطمه، کارسالاریرضازاده 

111-111 https://www.sid.ir/paper/387351/fa. 
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