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Abstract 

A R T I C L E  I N F O  A B S T R A C T  

Article Type: 
Research Article. 

Objective: This research investigates the effect of oil revenue reduction on 

macroeconomic variables in a non-linear way. 
 

Method: The obvious feature of oil revenues is instability and sudden changes, 

on the other hand, different impact mechanisms that cause asymmetric and non-

linear effects on economic variables. Therefore, in a non-linear way, we 

investigated the effect of the reduction of oil revenues on three variables of 

economic growth, exchange rate and index of consumer goods and services from 

2003-2021 with the TVAR model.  
 

Results: It has been estimated by choosing the growth rate of oil revenues as a 

threshold variable in two regimes (-0/021). Instantaneous reaction functions 

indicate that the effect of the growth rate of oil revenues on the economic growth 

rate is different in two regimes and this effect is greater in the low regime than 

in the upper regime.The effect of the growth rate of oil revenues on the variables 

of the growth rate of the exchange rate and the growth rate of the index of 

consumer goods and services is different in two high and low regimes. And the 

effect of reducing the growth rate of oil revenues in the low regime on the growth 

rate of the exchange rate is greater than the other two variables. 
 

Conclusion: it is recommended that the government by increasing the share of 

the foreign exchange income stabilization fund, when oil income increases, and 

the central bank, by applying monetary and banking policies, take action against 

more fluctuations in the exchange rate when oil income decreases. 
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Introduction 

The obvious feature of oil revenues is, on the one hand, instability and sudden changes, and 

on the other hand, different impact mechanisms, which cause it to have asymmetric and non-

linear effects on economic variables. Therefore, in this research, we seek to investigate the non-

linear effect of the decrease in oil revenues on three variables, economic growth, nominal 

exchange rate and consumer goods and services index, during the period of 2003-2021 using 

the TVAR model. 

Method 

In this research, we will use the four variables, real oil revenues, real gross domestic product 

without oil, exchange rate and index of consumer goods and services, in the form of time series 

and seasonally. In threshold vector auto regression models, before estimating the model, in 

order to avoid false regression and to ensure that the data is not artificial, all variables must be 

stationary. Therefore, in order for the variables to be smooth and one-sided, we take the 

logarithm of all the variables in the time series, then we check the significance of each variable 

at the level using the generalized Dickey-Fuller test, and the results showed that none of the 

variables are at the significance level. But by differentiating each of the variables, all of them 

are significant at (0.05) level. Now we need to obtain the optimal interval of these variables to 

estimate the model, which is obtained based on the criteria of Schwartz (SC), Hanan Quin 

(HQ), the optimal interval of one, for the model. After specifying the model, and by choosing 

the real oil income growth rate variable as the threshold variable, to find the optimal threshold 

limit interval, the specified model is used for different estimated oil income intervals and the 

best interval based on Akaike criteria (AIC and Schwartz (SC)), The optimal interval of zero 

is obtained for the threshold variable. And the threshold value of the growth rate of oil revenues 

with a zero break during two regimes is estimated as (-0.021). In the following, we will test the 

linearity of the model against the non-linear threshold model using Hansen's (2002) non-linear 

test. that the results of the self-payment test, the null hypothesis that the model is linear is 

rejected against the threshold nonlinear hypothesis at the 0.05 level. Therefore, the nonlinearity 

of the model is confirmed. Now, to estimate and estimate the coefficients, we define an index 

for the growth rate of oil revenues, with the condition that the values are greater than the 

threshold value of one and the values are smaller than or equal to the threshold value of zero. 

And as a variable (ind) we add to the model and make the final estimate. The results of the 

estimation of the coefficients show that the effect of the growth rate of oil revenues, the variable 

rate, the economic growth rate, the growth rate of the exchange rate and the growth rate of the 

consumer goods and services index is different in the upper and lower periods. Considering 

that the VAR model is summarized in form, its coefficients are not capable of economic 

interpretation. Therefore, we will use the generalized instantaneous reaction functions (GIRF) 

in the analyzes to more closely examine the effect of oil income shocks for these three 

variables. But for this purpose, first, the Hodrick-Prescott filter is used to extract the cyclic part 

of the time series of oil revenues, in order to separate the shocks above and below the threshold, 

by introducing two variables eneg1 (including the filtered data of oil revenues below the 

threshold value) and epos1 (including filtered data of oil revenues greater than the threshold 

value) and adding these two to the variables, we obtain the instantaneous response functions of 

the variables in two separate regimes. 

Results 

The results of the instantaneous reaction functions indicate that the effect of the oil income 

growth rate on the economic growth rate is different in the two regimes, and this effect is far 

greater in the lower regime than in the upper regime. And the impact of the growth rate of oil 

revenues on each of the variables of the growth rate of the exchange rate and the growth rate 

of the consumer goods and services index is different in the two high and low regimes. The 
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impact of the decrease in the growth rate of oil revenues in the low regime on the growth rate 

of the exchange rate is greater than the other two variables. 

Conclusions 

Therefore, it is recommended that the government increases the share of the foreign 

exchange income stabilization fund when oil income increases, and the central bank acts 

against more fluctuations in the exchange rate when oil income decreases by applying monetary 

and banking policies. Until maybe, we will witness a partial reduction of the harmful effects of 

fluctuations in oil revenues on the country's economy. 
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 ده چکی 

 ده چکیــــــ ـ مقاله   اطلاعات 

اثر کاهش درآمدها   هدف: .پژوهشی مقاله  نوع مقاله:  اقتصاد   ی رها ی بر متغ   ی نفت   ی پژوهش حاضر درتلاش است  به   ی کلان  مورد    ی رخط ی صورت غ را 

 قراردهد.   ی بررس 
 

متفاوت است که    ر یتأث   ی ها سم ی مکان   گر ی د   ی و از سو   ی ناگهان  رات یی و تغ  ی ثباتی ب   سوک ی از    ی نفت   ی بارز درآمدها   ی ژگ ی و   روش: 

بر    ی نفت   ی اثرکاهش درآمدها   ی رخطی صورت غ بگذارد. لذا به   ی اقتصاد   ی رها یبر متغ   ی رخط ی اثرات نامتقارن و غ   شود ی باعث م 
  ی ا آستانه   VAR  ی با الگو   1381-1399دوره    ی را ط   ی و خدمات مصرف   کالاها نرخ ارز و شاخص    ، ی رشد اقتصاد   ر یسه متغ   ی رو 

TVAR   داده شد   قرار   ی مورد بررس . 
 

  ج ی است. نتا   آن برآورد شده   ی ( برا -/ 021مقدار )   م ی آستانه در دو رژ   ر یعنوان متغ به   ی نفت   ی با انتخاب نرخ رشد درآمدها   ها: یافته 

اثر در   ن ی متفاوت بوده و ا  م ی در دو رژ  ی بر نرخ رشد اقتصاد  ینفت  ی که اثر نرخ رشد درآمدها   دهد ی نشان م ی توابع واکنش آن 
نرخ رشد نرخ ارز و نرخ رشد شاخص کالاها   ی رها ی بر متغ  ی نفت  ی بالا است و اثر نرخ رشد درآمدها  م ی از رژ  شتر ی ب  ن یی پا  م ی رژ 

بر نرخ رشد نرخ ارز    ن یی پا   م ی در رژ   ی نفت  ی کاهش نرخ رشد درآمدها   ر یمتفاوت و تأث   ن یی بالا و پا   م ی در دو رژ   ی و خدمات مصرف 
 است.   گر ی د   ر ی از دو متغ  شتر ی ب 
 

و بانک    ی نفت   ی درآمدها   ش ی هنگام افزا   ، ی ارز   ی درآمدها   ت یسهم صندوق تثب   ش ی دولت با افزا   گردد ی م  ه یتوص   گیری: نتیجه 

 . د ی اقدام نما   ی نفت   ی نرخ ارز در زمان کاهش درآمدها   شتر ی از نوسانات ب   ی و بانک   ی پول   ی ها است ی با اعمال س   ز ین   ی مرکز 

 

 ها: تاریخ 
 21/7/1403 تاریخ دریافت:

 14/9/1403 تاریخ بازنگری: 

 2/10/1403 تاریخ پذیرش: 

 14/5/1404 تاریخ انتشار برخط:
 

 های کلیدی: واژه 
 ،ینفت یدرآمدها

 (،TVAR) یالگو  ، یرشد اقتصاد
 پرسکات.  -کیهودر لتریف
 

 : JELبندی  طبقه 
C22, O11, Q43. 

مجله  .  (TVAR)  افتیبا ره  یکلان اقتصاد  یرهای بر متغ  ینفت  یکاهش درآمدها  یرخطی اثر غ (.  1404)فرهاد    ، یو غفار  موریت  ، یعبداله؛ محمد  ، یافشار  استناد: 
 . https://doi.org/10.22103/jdc.2024.24167.1507 .24- 1(، 2)10 ، توسعه و سرمایه 

 . دانشگاه شهید باهنر کرمان ناشر:
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 مقدمه   - 1

به اقتصاد به  ایران  وابستهدرآمدهاشدت  نفتی  شوکی  و  آسیببوده  باعث  نفتی  ایران  های  اقتصاد  در  زیادی  های 

درمی نفت  درکشورهای صادرکننده  رفتاردولت  نحوه  ناپایداری   گردد.  باعث  نفتی  درآمدهای  یا کاهش  افزایش  قبال 

شود. افزایش درآمدهای نفتی منجربه افزایش درآمد دولت و این افزایش درآمد باعث افزایش مخارج  های مالی میسیاست

پایین،    سمتبهدلیل چسبندگی مخارج جاری دولت  جاری و عمرانی خواهد شد. همچنین، با کاهش درآمدهای نفتی به

نمی نفتی کاهش  با کاهش درآمدهای  متناسب  بودجه دولت میمخارج  منجربه کسری  و  دادهیابد  اساس  بر  های  شود. 

درصد درآمدهای دولت    60طور متوسط  به از کل درآمدهای صادراتی و درصد  90منتشرشده سالانه بانک مرکزی، حدود

نفتی تشکیل میدر بودجه بانک مرکزی،  دهد )های سالیانه را درآمدهای  طبق آخرین آمار وبسایت  ( و1394آمارهای 

های نفتی رسیده است. این  درصد با وجود تحریم  7/23فروش نفت حدود  وابستگی بودجه به  1403وزارت صمت در سال  

های مثبت و منفی قیمت و درآمدهای نفت  شده تا بودجه دولت در کشورهای صادرکننده نفت تحت تأثیر شوکامر باعث

قرارگیرد. بنابراین باتوجه به اثرگذار بودن نوسانات درآمدهای نفتی بر متغیرهای کلان اقتصادی از قبیل مخارج دولت،  

بزرگ ارز و واردات،  نرخ  نقدینگی، تورم،  نفتی  تولید،  به درآمدهای  بودجه دولت  وابستگی  این کشورها  ترین چالش 

که  کنند: اول این است. درآمدهای نفتی معمولاً دو نقش اصلی ولی متفاوت در اقتصاد کشورهای صادرکننده آن ایفا می

ای و مصرفی متعددی را ای، واسطهسازند تا کالاهای سرمایهکشورهای مذکور را قادر میعنوان منبع اصلی تأمین ارز،  به

که معمولاً بخش قابل توجهی از درآمدهای دولت را تشکیل داده و برای تأمین مخارج جاری و  وارد نمایند و دوم این 

 (. 95: 1400پور و همکاران، محمدیروند )کار میشان بهعمرانی

یارانهبه زیاد  سهم  سالدلیل  طی  دولت  سالیانه  بودجه  در  خوراکی  کالاهای  و  انرژی  کاهش  های  متمادی،  های 

های نفتی علیه کشورمان باعث کسری بودجه  های منفی حاصل از نوسانات قیمتی و تحریمدرآمدهای نفتی بر اثر شوک

کند؛  است. دولت برای تأمین کسری بودجه بیشتر از صندوق تثبیت مالی، تأمین مالی میها شدهشدید دولت در طی این سال

طور مستقیم است و از طریق افزایش عرضه پول در اقتصاد، تأثیر علمی قوی  که این خود همانند صرف درآمدهای نفتی به

 یرد. پذهای درآمد نفتی در اقتصاد کشورهای صادرکننده نفت ازکانال سیاست پولی و مالی، صورت میدارد. اثر شوک

های نفتی است.  های درآمد نفت مطرح است؛ عدم تقارن شوکیکی ازمسائلی که درمورد درآمدهای نفتی و شوک

شدت موجب کاهش سطح فعالیت رایج  های منفی نفتی بهشوک  همانطورکهدهد  های قبلی در این مورد نشان میلذا یافته

ای بر تولید  های منفی از اثرات قابل ملاحظههای مثبت به اندازه شوکشود ولی وقوع شوکاقتصادی و کاهش تولید می

ی و اثرکمی بر تولید و رشد اقتصادی  خنث و اشتغال برخوردار نیست و بخش بیشتری از اثرات افزایش درآمدهای نفتی،  

 (. 1388پور، امامی و ادیبداشته و بیشتر باعث افزایش تورم شده است )

شده ولی بصورت  صورت خطی، کار فراوانی انجامهای درآمد نفتی، بر متغیرهای اقتصاد کلان بهدر زمینه تأثیر شوک

است. لذا در این پژوهش قصد داریم به بررسی اثر غیرخطی کاهش درآمدهای نفتی  غیرخطی تحقیقات کمی انجام شده

  (TVAR)ای  آستانه  VARالگوی  با  بر متغیرهای کلان اقتصادی در ایران، در دو رژیم بالا و پایین درآمدهای نفتی متفاوت  

بپردازیم؛ که در اینجا از متغیرهای نرخ رشد درآمدهای نفتی واقعی، نرخ ارز اسمی، نرخ رشد شاخص قیمت کالاها و  

ی زمانی  صورت سرهای فصلی بهبا داده  1381-1399خدمات مصرفی و تولید ناخالص داخلی بدون نفت، طی دوره زمانی  
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استفاده خواهیم کرد. لذا فرضیه اصلی تحقیق آن است که کاهش درآمدهای نفتی طی دوره مورد بررسی، در دو رژیم  

بالا و پایین اثر متفاوتی بر متغیرهای نرخ رشد اقتصادی، نرخ رشد نرخ ارز و نرخ تورم خواهدگذاشت. بنابراین با توجه به  

های نفتی بر متغیرهای کلان ازجمله رشد اقتصادی،  هایی مبنی برغیرخطی بودن اثرات شوکاینکه در مطالعات تجربی، یافته

چوب خودرگرسیون خطی که در ادبیات تجربی رایج است، مناسب نبوده؛ چرا که  رچا نرخ ارز و نرخ تورم وجود دارد، 

درآمدهای    دهد. حال با انتخاب نرخ رشدبررسی یک مدل غیرخطی با روش خودرگرسیون خطی نتایج درستی را نمی

به برآورد مقدار آستانه  نفتی به انتقال  پرسکات جهت استخراج بخش    -از فیلتر هودریکپردازیم سپس  یمعنوان متغیر 

تر از حد مقدار آستانه و به دست  های بالاتر و پایین ای سری زمانی نرخ رشد درآمدهای نفتی جهت تفکیک شوکچرخه

تر اثرکاهش درآمدهای نفتی بر نرخ رشد اقتصادی، نرخ رشد نرخ  طی دو رژیم، جهت بررسی دقیق در  ها( GIRF)  آوردن

 ارز و نرخ تورم خواهیم پرداخت. 

شده خواهیم پرداخت و سپس به  در بخش دوم مقاله به مروری بر ادبیات تجربی داخل و خارج که در این زمینه انجام

ای  شناسی تحقیق که شامل معرفی مدل، روش و پایگاه دادهتبیین مبانی نظری تحقیق خواهیم پرداخت. در بخش سوم، روش

افزارهای برآورد است؛ پرداخته خواهد شد و در بخش چهارم، به تشریح  آماری، معرفی و بررسی متغیرها و معرفی نرم

پرداخته شده الگو  نتایج  برآورد مدل و تشریح  نتیجه  است ومراحل تخمین و  پنجم  پیشنهادهای    ارائهگیری و  در بخش 

 سیاستی خواهد بود. 

 پیشینه تحقیق   - 2

 شده در خارج مطالعات تجربی انجام   - 1-2

های قیمتی نفت بر اقتصاد ایران با استفاده از الگوی خودرگرسیون  ، به بررسی اثر شوک(2008)  1فرزانگان و مارکوارت 

های مثبت و منفی قیمت نفت منجربه افزایش نرخ تورم دهد شوکدست آمده نشان می پرداختند. نتایج به  VARبرداری  

 های مثبت قیمت نفت و رشد تولید صنعتی است.  شده است و یک رابطه قوی بین شوک

های قیمتی نفت بر متغیرهای کلان اقتصاد قزاقستان  ، اثر شوکVAR، با استفاده از مدل  (2009)  2گرانوالاد و همکاران 

بیشترین سهم را در نوسانات    1994-2007زمانی    دورهرا در   نتایج حاکی است که قیمت نفت  مورد بررسی قراردادند. 

 طور چشمگیری از اثرات مثبت آن ببیشتر است.  دهد و اثرمنفی کاهش قیمت نفت بهخود اختصاص میاقتصادی به

ی صادرکننده نفت  کشورها عنوان ابزار ثبات اقتصاد کلان در  های نفتی به، در بررسی ثبات صندوق(2014)  3اعتماد 

ابزار ثبات    عنوان بههای نفتی  دهد ثبات صندوقهای تابلویی نتایج نشان میبا استفاده از الگوی داده  2009-1980طی دوره  

 شود.می دیی تأاقتصاد کلان از طریق کمک به کنترل تورم، مخارج دولت، نرخ ارز و پایه پولی 

پردازد  های قیمت نفت و رشد اقتصادی در کشورهای صادرکننده نفت می، به بررسی شوک(2021)  4احمدی و منرا 

الگوی   نتایج  استفاده می  (TVAR)  آستانه   VARاز  اثرات شوکمی نشانکند.  بردهد که  نفت  قیمت  اقتصادهای   های 

طور شواهد کمی  همچنین وضعیت اقتصادی بستگی دارد و همین  ها وعلت اصلی شوکزیادی به صادرکننده نفت تا حد

 کند.های قیمت نفت پیدا میاز پاسخ نامتقارن تولید به شوک
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ای آثار نامتقارن درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی و مصرف در کشور مالزی  در مقاله  (2022)  1کریسکومار و همکاران 

های  پرداختند. نتایج نشان داد که شوک  1981-2017غیر خطی طی دوره زمانی  NARDLخطی و    ARDLبا استفاده از  

 مثبت و منفی درآمدهای نفتی، آثار متفاوت و معناداری بر رشد اقتصادی داشته است. 

ها: شواهدی از عربستان سعودی، طی دوره  های قیمت نفت بر تولید و قیمت، تأثیر شوک(2023و همکاران )  2یوسف

نفع  دهد شوک قیمت نفت بهمی  نشانبرد. این مطالعه  کار میبرای بررسی به  VARاز الگوی خودرگرسیونی   2020-1996

کننده، افزایش  درصدی در شاخص مصرف  15/0درصدی تولید، افزایش    2اقتصاد عربستان سعودی است و منجربه افزایش  

 شود. درصدی در ارزش واردات می 3درصدی در ارزش صادرات و افزایش  6

های قیمت نفت بر متغیرهای کلان اقتصادی منتخب در نیجریه  ، در پژوهشی تحت عنوان »تأثیر شوک(2024)  3بامایی

های  « پرداخته است. نتایج حاکی از آن است که شوکVARبا استفاده از الگوی خودرگرسیونی  2021-1990طی دوره 

به نفت  تراز  قیمت  و  بیکاری  نرخ  ارز،  نرخ  برای  پیامدهایی  با  منتخب،  اقتصادی  کلان  متغیرهای  بر  توجهی  قابل  طور 

 گذارد. ها، تأثیر میپرداخت
 شده در داخل کشور مطالعات تجربی انجام   - 2-2

با    1338-1386، در بررسی رابطه غیرخطی میان درآمدهای نفتی و رشد اقتصادی در دوره  (1388مهرآرا و زارعی )

در ایران به این نتایج دست یافتند در رژیم پایین واکنش رشد اقتصادی به رشد درآمدهای    TARاستفاده از مدل غیر خطی  

درصد را برای مقدار   37عنوان متغیر حد آستانه، مقدار  نفتی ، بیشتر از رژیم بالا است و با انتخاب رشد درآمدهای نفتی به

 ی نفتی اثر مثبتی بر رشد اقتصادی ندارد. درآمدهاآستانه برآورد نمودند و نشان دادند بالاتر از این حد آستانه، رشد  

ای، نتایجی برای  ، به بررسی تأثیر کاهش درآمدهای نفتی بر واردات کالاهای واسطه(1393شعبانی و سبحانی ثابت )

دهد و ای را تحت تأثیر قرار میی واسطهکالاهای نفتی از کانال نرخ ارز واردات  درآمدهااقتصاد مقاومتی نشان دادند که  

 ای پرداختند.ای به بررسی میزان اثر کاهش درآمدهای نفتی بر ده گروه کالاهای واسطهبا استفاده از روش رگرسیون آستانه

های قیمت نفت بر نرخ بهره و رشد اقتصادی  ای به بررسی اثرات نامتقارن شوک، طی مقاله(1397صمدی و همکاران )

های  داد که شوکاند. نتایج نشانغیرخطی پرداخته  VARبه کمک مدل    1378-1393های فصلی  ایران با استفاده از داده

های  قیمت نفت، دارای اثر نامتقارن بر نرخ بهره و رشد اقتصادی، در دوره رژیم بالا و پایین دارند و در رژیم بالا، شوک

 شود. نفتی بیشتر موجب کاهش رشد اقتصادی نسبت به رژیم پایین می

ای به اثرات غیر خطی درآمدهای نفتی بر رفاه اجتماعی بر ایران در بازه زمانی  ، طی مقاله(1396عباسیان و همکاران )

دهد نسبت درآمدهای نفتی به تولید ناخالص داخلی  ها نشان میاند. یافتهای پرداختهبا مدل رگرسیون آستانه  1393-1354

 است.  ای بر شاخص رفاه اجتماعی داشتهتأثیر غیرخطی و آستانه

، اثرات شوک قیمت نفت بر متغیرهای کلان اقتصادی کشورهای صادرکننده و واردکننده  (1398محمدی و همکاران )

پرداختند. نتایج حاکی از آن است که اولاً واکنش    1979- 2015طی دوره    Global VARنفت در اقتصاد جهانی: رهیافت 

شده نفت و نسبت ذخایر به تولید  تولید ناخالص داخلی واقعی کشورهای صادرکننده نفت، بسته به بیشتربودن ذخایر اثبات

نفت آنها، متفاوت است. برای آن گروه ازکشورهای صادرکننده نفت که نسبت ذخایر به تولید بالاتری دارند، اثر افزایش  
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قوی داخلی  ناخالص  تولید  بر  نفت  کشورهای  قیمت  در  نفت  قیمت  افزایش  به  تورم  واکنش  دیگر،  سوی  از  است؛  تر 

 های ارز این کشورها بوده باشد. تواند ناشی از واکنش نرخصادرکننده نفت، ناچیز یا حتی منفی بوده است که می

ها و نوسانات متغیرهای اقتصاد کلان  ای به نااطمینانی درآمد نفت، تحریم، در مقاله(1399کشاورز حداد و همکاران )

با لحاظ شکست ساختاری واریانس شرطی پرداختند؛ نشان دادند     VAR MAXبا استفاده از الگوی    1370-1396طی دوره

سازد و با افزایش که هر نوسان رشد درآمد نفت و یا شاخص تحریم هر سه بخش تولید، بازار ارز و بازار سهام را متأثر می

 شود.  شود و باعث افزایش نرخ ارز میهای تولیدی میها منجربه کاهش فعالیتفشار تحریم

ثباتی برخی متغیرهای کلان  های نااطمینانی درآمدهای نفتی بر بی، در پژوهشی اثر شوک(1401خیرآور و همکاران )

مورد بررسی    2000-2019در دوره زمانی    PVARاقتصادی درکشورهای منتخب صادرکننده نفت با استفاده از الگوی  

بی و  نقدینگی  متغیر حجم  سه  داد  نشان  آنی  واکنش  توابع  از  نتایج حاصل  به  قراردادند.  ارز  نرخ  و  دولت  اندازه  ثباتی 

های درآمد نفتی، ابتدا واکنش مثبت و سپس  ثباتی تورم به شوکهای نفتی پاسخ مثبت داده و نرخ رشد اقتصادی و بیتکانه

 دهد.واکنش منفی نشان می

تلاطم نرخ حقیقی ارز بر رشد اقتصادی و تورم  های قیمت نفت و بررسی آثار نامتقارن شوک ،  ( 1402) و همکاران    فتحی 

های تحقیق مبنی بر اینکه دهد که فرضیه می   تایج نشان ، ن EGARCH  رهیافت   در کشورهای منتخب عضو کنفرانس اسلامی: 

 نفت در هر دو گروه کشورهای صادرکننده و واردکننده نفت های قیمت  واکنش رشد اقتصادی و تورم نسبت به شوک 

مثبت   دهد تلاطم نرخ حقیقی ارز تأثیری منفی و ها و برآورد الگوها نشان می همچنین نتایج حاصل از آزمون   نامتقارن است. 

 و تأثیری مثبت بر رشد اقتصادی و تورم کشورهای واردکننده نفت دارد  بر رشد اقتصادی و تورم کشورهای صادرکننده نفت 

به   TVARشده و در بالا آوردیم؛ ما با استفاده از الگوی حال انجام و با توجه به مطالعات داخل و خارج که در این زمینه تا به 

 خواهیم پرداخت. 1381- 1399بررسی اثر غیر خطی کاهش درآمد نفتی بر متغیرهای کلان اقتصادی در بازه زمانی  

 مبانی نظری تحقیق   - 3

خود اختصاص داده، اقتصاد ایران بر که درآمدهای نفتی سهم بالایی از تولید ناخالص داخلی و بودجه را بهاز زمانی

عنوان یکی از عوامل مؤثر رونق و رکود اقتصادی در  دهد درآمدهای نفتی بهمی  نشانپایه اقتصاد نفتی بناشده است که این  

های نفتی  کند. لذا بررسی اثر شوکهای نفتی، تعداد زیادی از متغیرهای اقتصادی را دچار نوسان میایران است و شوک

به ایران،  اقتصادی  متغیرهای  میبر  اهمیت  نفت،  صادرکننده  کشور  یک  )عنوان  همکاران،  یابد  و  (. 1402کمیجانی 

ی نفتی از تولید  درآمدهای نفتی بعد از خدمات، بیشترین سهم را در تولید ناخالص داخلی کشور دارد و سهم  درآمدها

ترتیب  بوده است و سهم تولیدات کشاورزی، صنایع و ساختمانی به 1399درصد در سال  8/23ناخالص داخلی، در حدود 

های اقتصادی  جا که درآمدهای نفتی حاصل فعالیت بخش درصد بوده است. همچنین از آن  6/7و    5/19،  8/11در حدود  

دهنده رونق اقتصادی در کشور نیست. بنابراین با افزایش این درآمدها و تزریق آن به  ی نفتی نشاندرآمدهانبوده و افزایش  

افزایش قیمت باعث  از طرف دیگر در زمان شوکها میبودجه  اما  نفتی، درآمدهاشود.  منفی درآمدهای  ارزی  های  ی 

های مختلف  شود که این امر موجب بروز عدم تعادل در قسمتیافته و دولت دچارکاهش وکسری بودجه میدولت کاهش 

 (. 92: 1391التجائی و افضلی، شود )اقتصاد درکشور می



 ( TVAR)  افت ی با ره   ی کلان اقتصاد   ی رها یبر متغ   ی نفت   ی کاهش درآمدها   ی رخط ی اثر غ   / 6
 

 

( وگلخندان  مطالعه(1393مولایی  در  کشورهای    نشانای  ،  اقتصادی  رشد  کاهش  در  نفت  منفی  تکانه  آثار  دادند 

های مثبت آن در افزایش رشد اقتصادی این کشورها است که دلیل این اثر نامتقارن  صادرکننده نفت بیشتر از آثار تکانه

های مثبت و منفی است. گسترش هزینه دولتی  ای دولت و نحوه واکنش هزینه دولت به تکانهقیمت نفت، ترکیب بودجه

جویانه همراه  های رانتتمام و گسترش فعالیتهای نیمهها و کارایی اقتصادی، افزایش پروژهبیشتر با کاهش کیفیت هزینه

های عمرانی  های جاری باعث کاهش هزینهناپذیری بخش بیشتری از هزینهدلیل برگشتو هنگام بروز تکانه منفی، به  است

شود. رشد اقتصادی نسبت به نوسانات مثبت نفتی می  دتریشدشود و این منجربه کاهش تشکیل سرمایه و کاهش دولت می

مثبت تکانه نفتی بیشتر با تأخیر و  مثبت نفتی و ظرفیت محدود اقتصادی برای جذب درآمدهای اضافی، آثار    اما با نوسانات

های درآمدهای نفتی بر اقتصاد  های مهم اثرگذاری شوک(. کانال 2007و همکاران،    1بوشینی آید )وجود میبا مرور زمان به

 شکل زیر تحلیل نمود. توان بهکشورهای صادرکننده نفت از جمله ایران از سه کانال عرضه، تقاضا و رابطه مبادله می
 های نفتی بر رشد اقتصادی اثرشوک   - 1-3

، معتقدند مهمترین عامل محدودکننده رشد اقتصادی، کمبود سرمایه  3و روستو   2بنیادگرایی ازجمله لوئیسپیروان مکتب  

تواند این کمبود را جبران کند. در حقیقت بخشی از سرمایه مورد نیاز برای  و درآمدهای حاصل از منابع طبیعی می  است

رشد اقتصادی، وابسته به درآمدهای ارزی حاصل از منابع طبیعی است که درکشور ما عمدتاً درآمدهای حاصل از فروش  

توان اشاره کرد. عرضه کل متشکل از تولید داخلی و واردات است. تولید داخلی تابعی از میزان سرمایه،  نفت و گاز را می

های انرژی، تکنولوژی، مهارت نیروی انسانی و ثبات در جامعه است. اما در  ای، حاملتعداد نیروی کار، کالاهای سرمایه

ایران، شوک افزایش واردات کالا کشورهای صادرکننده نفت ازجمله  نفتی باعث  مثبت  ای و  های واسطههای درآمدی 

شود و این امر موجب تحریک تولید صنعتی واقعی و افزایش  دهد؛ میای که عمده واردات کشورمان را تشکیل میسرمایه

  داخل های منفی درآمدهای نفتی باعث افزایش قیمت ارز و کاهش ورودی ارز به  گردد. از سوی دیگر شوکعرضه می

گردد و روند  ای و کمبود این کالاهای وارداتی در داخل میگردد و این امر باعث افزایش قیمت کالاهای واسطهکشور می

 شود. تولیدات صنعتی در کشورمان را تضعیف و موجب کاهش عرضه و در نهایت باعث کاهش رشد اقتصادی می

درآمد حاصل از منابع نفتی در فرآیند رشد اقتصادی نقش مثبت داشته    کندیم، اشاره  4نظریه تکانه بزرگ روزن اشتاین

ای  های اقتصادی، افزایش واردات کالاهای واسطهگذاری دولت در زیرساختاست و با افزایش درآمدهای نفتی و سرمایه

ی پیشرفته از خارج، اثرات مثبتی را بر رشد اقتصادی خواهد داشت. افزایش درآمدهای نفتی موجب  ها یتکنولوژو با ورود  

ای شده و این باعث افزایش عرضه و افزایش  افزایش ارز خارجی در کشور برای تأمین واردات مواد اولیه و کالاهای سرمایه

های مثبت و منفی قیمت نفت اثرات  گردد. در طرف تقاضا، شوکگذاری داخلی و تحریک تقاضا در کشور میسرمایه

برند که منجربه کاهش درآمد واقعی قابل تصرف و کاهش تقاضای مؤثر ها را بالا میتورمی دارند و سطح عمومی قیمت

شود. یکی از مشکلات در زمان رونق درآمدهای نفتی که در اقتصاد کشورهای وابسته  ی میکنندگان ایرانواقعی مصرف

بروز می نفتی  مبادله را  به درآمدهای  قابل  تولید کالاهای  اقتصاد،  به  نفتی  تزریق درآمدهای  بیماری هلندی است.  کند؛ 

گردد. این  ها میدنبال آن افزایش قیمتهای ملی به بخش غیر قابل مبادله اقتصاد و بهتخریب نموده و موجب انتقال سرمایه

در نهایت ممکن است رکود تورمی را در پی داشته باشد؛ مشکلی که رفع آن بسیار چالش برانگیز است. همچنین با افزایش  
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گردد و با تزریق افزایش  های رانتی در اقتصاد میبیشتر درآمدهای نفتی، باعث افزایش بودجه دولت و گسترش فعالیت

اقتصاد و کاهش کارایی آن    تی فعالی نفتی به بودجه باعث کاهش  درآمدها بخش خصوصی و افزایش سهم دولت در 

صورت مطلوب مدیریت نشود، صورت اگر درآمدهای نفتی افزایش یابد و درآمدهای نفتی اضافی بهخواهد شد. در این 

 اثرات منفی آن بر رشد اقتصادی بیشتر خواهد شد.
 های درآمد نفتی بر نرخ ارز اثرات شوک   - 2-3

های مناسب به نوسانات  های نفتی درصورت عدم اتخاذ تدابیر و سیاستنرخ ارز، یک متغیر کلیدی است که شوک

سازد و  هم مرتبط میهای درون و بیرون از یک اقتصاد را به(. این شاخص، قیمت1388مهرآرا و زارعی،  انجامد )آن می

های مهم از جمله نرخ تورم، تولید و رشد  تواندآثار متضادی بر سایر شاخصثباتی و انحراف آن از مقادیر تعادلی میبی

اقتصادی باقی گذارد. در مورد رابطه مبادله و شرایط تجارت، افزایش درآمدهای نفتی باعث تقویت پول ملی و کاهش  

بخشد. با افزایش قیمت نفت در واقع رفاه از کشورهای واردکننده  گردد؛ که این امر شرایط تجارت را بهبود مینرخ ارز می

انتقال نفت  صادرکننده  کشورهای  به  نفت  نفت  صادرکننده  کشورهای  خرید  قدرت  افزایش  منجربه  نتیجه  در  و  یافته 

داخلی که    زند، افزایش ارزش پولهای غیر انرژی صدمه میپذیری بخش گردد. اگرچه افزایش ارزش پول بر رقابتمی

گذاری از طریق کاهش قیمت کالاهای  ممکن است باعث تحریک سرمایه  استشده  درنتیجه درآمد بالای نفتی حاصل

های منفی باعث افزایش نرخ ارز و کاهش ارزش  ای و درنتیجه تحریک تولید شود. در عین حال شوکای و سرمایهواسطه

 شود. المللی میی بین بازارهاپذیری کالاهای قابل تجارت ایرانی در پول داخلی شده و این موجب افزایش رقابت

که این متغیر بر قیمت  شود؛ چونهای اقتصادی محسوب میگذاریسیاستطور کلی نرخ ارز، یکی از عوامل مهم در  به

شدت به درآمدهای  اقتصاد ایران به  گذارد.کالاها و خدمات وارداتی در بازار داخلی و قیمت کالاهای داخلی تأثیر می

به  90صادراتی نفت خام متکی است و حدود   درصد درآمدهای   60طور متوسط  درصد از کل درآمدهای صادراتی و 

ی نفتی در اختیار  دلارها(. باتوجه به اینکه  بانک مرکزی ایرانآمارهای  دهد )های سالانه تشکیل میدولت را در بودجه

طور که در بالا به  شود. افزایش درآمدهای نفتی همانگیرد، لذا برای تأمین ارز مورد نیاز واردات استفاده میدولت قرارمی

زمان به تورم  تواند منجربه بیماری هلندی یعنی همآن اشاره شد در کشورهای صادرکننده و وابسته به درآمدهای نفتی می

و رکود در اقتصاد بیانجامد و در صورت کاهش درآمدهای نفتی، میزان ارز موجود درکشور کاهش یافته و در نتیجه در  

یابد. ولی اگرکاهش درآمدهای نفتی کم باشد، افزایش  یابد؛ بنابراین نرخ ارز اسمی افزایش میبازار عرضه ارزکاهش می

اما اگر درآمدهای نفتی  شود. شود و اجازه افزایش نرخ ارز داده نمیتقاضای ارز بازار، توسط بانک مرکزی پاسخ داده می

افزایش  به  بازار ارز پاسخ دهد لذا نرخ ارز شروع  به کمبود تقاضای  بانک مرکزی قادر نخواهد بود  یابد،  بیشتر کاهش 

و   شود یمدهد و باعث کاهش تولید و در نهایت کاهش رشد اقتصادی در کشور کند و واردات را تحت تأثیر قرار میمی

های غیرخطی و با تعیین  تر کاهش درآمدهای نفتی بر اقتصاد ایران باید از مدلدهد که برای بررسی دقیقاین مسئله نشان می

 حد آستانه، کاهش درآمدهای نفتی موضوع را مورد تحلیل و بررسی قرار داد.
 های درآمد نفتی بر تورم اثرات شوک   - 3-3

ناشی از افزایش حجم    تواندیمطور پایدار تعریف نمود. این افزایش  ها بهتوان افزایش سطح عمومی قیمتتورم را می

(. میلتون  67های تولید، تورم وارداتی و یا عواملی مانند بروز سیل، خشکسالی باشد )کتابی،  پول و اعتبارات یا افزایش هزینه
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ها و لیدلر و پارکین، تورم را یک فرایند مستمر افزایش قیمت  فریدمن، تورم را افزایش مستمر و پایدارسطح عمومی قیمت

 اند.تعریف کرده

ارزی   درآمدهای  مهم  ازمنابع  یکی  نفت،  دیگر کشورهای صادرکننده  مثل  ایران،  نفت  از صادرات  درآمد حاصل 

می بهمحسوب  نفتی  درآمدهای  افزایش  اما  رانت  کردنهی هزدلیل  شود.  و  هلندی  نادرست  پدیده  پیدایش  موجب  جویی 

  بخش های اقتصادی در  شود که اثر آن، کاهش توان رقابتی تولیدکنندگان داخلی با خارج و در نتیجه کاهش فعالیتمی

 (. 1394صوفی و همکاران، گردد )ها در اقتصاد میتولید شده و این موجب افزایش قیمت

رسد و  فروش میعلاوه بر این، بخشی از درآمدهای نفتی برای تأمین بودجه توسط بانک مرکزی در بازار ارز داخل به

رسد،  ی ارزی حاصل از فروش نفت در داخل به فروش نمیدرآمدهاکه بخشی از  شود. با توجه به این به ریال تبدیل می

می خود  خارجی  ارزی  ذخایر  افزایش  به  اقدام  مرکزی  درنتیجه حجم  بانک  و  شده  پولی  پایه  افزایش  موجب  که  کند 

 شود.ی را در اقتصاد دارد و باعث تورم میانبساط یابد و این همان نقش سیاست پولی نقدینگی در اقتصاد افزایش می

که  در ضمن، افزایش قیمت نفت هزینه تولید در جهان و قیمت کالاهای جهانی را افزایش خواهد داد و باتوجه به این 

ای و مواد اولیه و مصرفی هستند و اقتصاد آنها نسبت به  ی واسطهکالاهااکثر کشورهای صادرکننده نفت، واردکننده عمده  

پذیر هستند و قادر به تأثیرگذاری بر قیمت جهانی نیستند.  اقتصاد جهانی ضعیف و کوچک بوده و از اقتصاد جهانی قیمت

ای وارداتی به ارزش نرخ  ی سرمایهوکالاهای نفت، مواد اولیه هاحاملوجود آمدن تورم جهانی بر اثر افزایش  بنابراین با به

 گردد.ارز وارداتی بالا رفته و باعث تورم می

های اثرگذاری درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی، نرخ ارز و نرخ تورم، در این پژوهش از  باتوجه به مطالب بالا وکانال

 چهار متغیر زیر در این پژوهش استفاده خواهیم کرد:

 ؛ (GDP) تولید ناخالص داخلی واقعی بدون نفت. 1

اند، های آمریکا تعدیل شدهوسیله شاخص قیمت، که از درآمدهای نفتی دلاری که به(Oil)  درآمدهای نفتی واقعی.  2

 آید؛ دست میبه

 ؛ (ER) نرخ ارز اسمی. 3

 . (CPI) شاخص کالاها و خدمات مصرفی. 4

  ی صورت تجربمدل به  یدر ادامه در بخش بعد  د،یگرد  انی ب   یاز لحاظ مفهوم  نجایبرآورد مدل در ا  نکهی با توجه به ا

 برآورد خواهد شد.

 روش تحقیق   - 4

شود که در تعدیل خطی، در صورت انحراف صورت مطرح میتفاوت بین تعدیل خطی و غیرخطی در اقتصاد به این 

که در تعدیل  کند. در صورتیسمت مقدار بلندمدت خود حرکت میمتغیر از مقدار بلندمدت خود با یک سرعت ثابتی به

 سمت مقدار بلندمدت متفاوت خواهد بود. های مختلف سرعت تعدیل بهغیرخطی، در رژیم

TVARهای نظری که در معرض اثرات  های موجود در مدلعنوان همتای تجربی بسیاری از غیرخطیتوان بهها را می

ها  توانند این وابستگیشوند و بنابراین میاولیه شرطی می  ها در تنظیماتTVARطبق تعریف،    .درک کردآستانه هستند؛  

های با بزرگی متفاوت(  دلیل شوکهای جهات مختلف( یا عدم تناسب )بهدلیل شوکاثر عدم تقارن )به  .به رژیم را بگیرند
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ها  بنابراین شرایط اولیه برای ایجاد غیرخطی تواند تحقق یابد که شوک مربوطه باعث تغییر رژیم شود. تنها در صورتی می

 کلیدی است. 

های خطی،  پذیر است یا خیر؟ برخلاف مدل شود بسیار آسیبکه شوک وارد میدر مورد اینکه آیا اقتصاد در زمانی

ای از چرخه تجاری را  های رژیم، نقطهشرایط اولیه یا وابستگی .شود  هاتواند منجربه انتشار ناهمگن شوکشرایط اولیه می

که اقتصاد  های نامطلوب در زمانیعنوان مثال، شوکشود؛ بهای وارد میکنند که اقتصاد در آن هنگام ضربهتوصیف می

 (. 2019، 1اسمیتتری داشته باشند )توانند اثرات مخربپذیر است میآسیب

ای است که یک سیستم چند متغیره غیرخطی از معادلات است  آستانه  VARمدل مورد استفاده در مطالعه حاضر، مدل  

شرطی    ها در محیط اولیه. TVARتخمین زده شود OLS تواند توسطکند و درنتیجه میسازی میها را مدلکه غیرخطی

خطی هستند، تقریب    خودخودی  وابسته به رژیم که به درآمد نفتی شوند و درآمدهای نفتی غیرخطی را توسط چندین می

برای هر رژیم    VAR  شود و ضرایب سیستمهر رژیم با مرزها )برابر مقادیر مشخصی از متغیر آستانه( تعریف می  .زنندمی

 .خاص است

 شود.صورت زیر توضیح داده میدو رژیمی به TVARحال مدل 

(1 ) 

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
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زا هستند متشکل از تولید ناخالص داخلی واقعی بدون نفت، نرخ ارز اسمی،  که همگی درون  tyدر اینجا بردار متغیرهای  

 شاخص کالاها و خدمات مصرفی و درآمدهای نفتی واقعی است.

tq    در اینجا متغیر آستانه وγ    است.    آستانهمقدارr=1,2    وr)( Φ    است و    2×1یک بردار ثابتr  دهنده نوع رژیم است  نشان
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)r( L...LL)L( +++=  های مدل را با عملکرد وقفه است و تعداد وقفهکهp دهیم.نشان می 
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صورت عدد صفر را برای آن انتخاب  بیشتر از مقدار حدآستانه باشد، عدد یک و در غیر این  tI(q(که  و در صورتی

خواهد شد. که در زیر نحوه استخراج    استخراجها  العمل آنی به تفکیک رژیمبعد از تخمین مدل، توابع عکس کنیم.  می

 شود. آنها توضیح داده می
 ای آستانه   VARهای العمل آنی در مدل محاسبه توابع عکس   - 1-4

ها وابسته به هر رژیم  العمل نسبت به شوکای، این است که در آن عکس آستانه  VARهای الگوی  یکی از ویژگی

(r)( انتقال شوک به  1، طبق معادله )TVARطوری که در مدل  است. به
iΦi=1,…,p ,   کوواریانس    – و ماتریس واریانس

r)(Σ کنیم که پاسخ به یک  العمل، فرض می، که هردو وابسته به رژیم هستند؛ بستگی دارد و هنگام محاسبه توابع عکس

فعلی   مقدار های پس از واردشدن شوک بستگی دارد و به شود و پاسخ پویای سیستم به دورهشوک باعث تغییر رژیم نمی

دار خود و سایر زا، تابعی از مقادیر وقفه، یک متغیر درونVARدر مدل    چون )  استزا نیز وابسته  و گذشته متغیرهای درون

های  زا در زمان وقوع شوک و همچنین در دورهمتغیرها است(. بنابراین برخلاف الگوهای خطی، مقدار متغیرهای درون

ی در نظر گرفته  قبل از آن، در میزان اثرگذاری شوک بر سیستم مؤثر است؛ لذا لازم است که در محاسبه توابع واکنش آن 

 شود. 
 

1 Schmidt 
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استفاده خواهیم کرد.   (1996)  2کوپ، پسران و پوتر تعریف شده توسط    1یافته العمل تعمیمجا از توابع عکس ما در این 

صورت زیر قابل محاسبه  شود، بهام وارد می  jبه متغیر    t+1واحدی که در دوره  العمل به شوک یکدر این روش عکس 

 است:

(4 ) )y(E)a,y(Eg )r(
tst

)r(
j

)r(
1t,j

)r(
tsts,j,r −== +++

 

)r(که در آن 

t دارمتغیرها در رژیم ای از بردارهای مقادیر جاری و وقفهصورت مجموعهماتریسی است که بهr   است و

 شود:زیر تعریف می  صورتبه

(5 ) )W,...,W[( Ttt
= )y,...,y(W 1pttt +−=   و 

)r(آوردندستلذا برای به

t    سطرهایی از ماتریس
t    را انتخاب کرده که متناظر با رژیمr    هستند. از این رو بردار)r(

t 

  همقراردارند؛ است(. باید توجه داشت در این مدل، هم اندازه و    rرژیم   مشاهداتی که در تعداد  rTدارد ) را  p rT×ابعاد

 ها مؤثر هستند. ها در نحوه پاسخ سیستم به شوکعلامت شوک

 توانیم از روش الگوریتم زیر استفاده کنیم:می TVARدست آوردن توابع پاسخ آنی در چهارچوب مدل برای به

)r(را از ماتریس   rنقطه اولیه در رژیم . 1
t کنیم. انتخاب می 

و    استرپکواریانس ویژه هر رژیم، بوت    –را با لحاظ ماتریس واریانس   TVARزده مدل  جملات خطای تخمین .  2

 کنیم.  هایی را تصادفی انتخاب میشوک

دوره    sشده را برای    استرپ بوتو جملات خطای    TVARبر اساس نقطه اولیه که انتخاب کردیم، ضرایب مدل  .  3

(r)(کنیم؛ که خروجی این دوره همان بینی میبعدی پیش 
tΩ|t+sE(y  .است 

دلخواه )یک انحراف معیار، دو انحراف معیار(    صورتدر دوره صفر به    jرا برای متغیر    2مقدار سری شوک مرحله  .  4

می تفاوتتغییر  یک  با  را  سوم  مرحله  واقع  در  میدهیم.  تکرار  همان  هایی  مرحله  این  نتیجه  که  کنیم 

)(r)
j=a(r)

j,t+1,v(r)
tΩ|t+sE(y   .است 

 آید. دست میبه r,j,sgرا از هم کم نموده و  4و  3شده مقادیر محاسبه. 5

 کنیم.  بار تکرار می 1000را به تعداد  5تا  2مرحله . 6

 دهیم(.  نشان می  rTکنیم )تعداد تکرارها را با  های اولیه در رژیم اول، تکرار میرا برای تمام نقطه  6تا    1سپس مرحله  .  7

یافته در پاسخ  کنیم. نتیجه این مرحله همان توابع واکنش تعمیم( را محاسبه میBrT×میانگین مقدار مرحله پنجم و ).  8

 ام است. jبه شوک واردشده به متغیر 
 تصریح مدل و شرح متغیرها   - 2-4

های درآمد نفتی بر متغیرهای  جهت بررسی اثر شوک  TVARای  آستانه  VARپژوهش از یک مدل غیرخطی  ما در این  

شده و در قالب غیرخطی نیز با استفاده  صورت خطی کار فراوانی انجامکلان اقتصادی استفاده خواهیم کرد. در این زمینه به

ها این است که در  شده ولی تفاوت مطالعه حاضر با سایر پژوهش و الگوهای غیرخطی دیگر کارهایی انجام  TARاز مدل  

  آوردن حد آستانه نرخ رشد درآمدهای نفتی در دو رژیم طی بازه زمانی دستعلاوه بر به  TVARاین تحقیق از الگوی  

پرسکات روی متغیر نرخ رشد درآمدهای نفتی، این متغیر را در دو    -(، توانستیم با استفاده ازفیلتر هودریک1399-1381)

 

1. Generalized responses 2. Koop, Pesaran and Potter 
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ی نفتی بر سه متغیر رشد اقتصادی، نرخ ارز  درآمدهاتر اثر نرخ رشد های دقیقرژیم مجزا ارائه و از این طریق برای بررسی

قابل استناد   TVARآمده از دست( استفاده نماییم؛ چرا که ضرایب بهGIRFیافته ) العمل تعمیمو نرخ تورم، از توابع عکس 

از باید  و  عکس  نیست  تعمیمتوابع  دقیقالعمل  بررسی  جهت  عکس یافته  توابع  مزایای  ازدیگر  نمود.  استفاده  العمل  تر 

زا  های متغیرهای درونزا و تحلیل شوکترتیب قرارگرفتن متغیرهای درونتوان به عدم حساسیت آن نسبت بهیافته میتعمیم

 های مختلف نرخ رشد درآمدهای نفتی است. صورت غیر خطی و در قالب رژیمبه

گیری مورد استفاده قرارگرفته  مرتبه تفاضل یک  صورت لگاریتمی و با تعدیل فصلی شده و به  در مدل زیر، متغیرها همگی 

و متغیر نرخ ارز بیانگر قیمت هر واحد پول خارجی است که در این مطالعه قیمت ریالی هر واحد دلار آمریکا مورد استفاده    است 

است. آمار و    1390قیمت ثابت سال پایه  و متغیر تولید ناخالص داخلی بدون نفت و متغیر درآمدهای نفتی به   است قرارگرفته  

های متغیرها با استفاده ازگزارشات بانک مرکزی ایران و گزارشات درآمدهای نفتی اپک و سازمان برنامه و بودجه، در قالب  داده 

برای    Stata17و    Eviews13و    Rافزار  وهش از نرم است. در این پژ ( استخراج شده 1381- 1399سری زمانی و فصلی طی دوره ) 

 صورت زیر تصریح شده است: به   های مورد نظر است. بنابراین مدل ها استفاده شده تخمین برآوردها و آزمون 

i i i
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dlrgdp [ dlrgdp dlroil dler dlcpi ]I(q )

[ dlrgdp dlroil dler dlcpi ]I(q )
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(8 )  

 متغیرها به این صورت است: شده شرح های تصریحدرمدل

 ؛ (dlrgdp) نرخ رشد اقتصادی . 1

 ؛ (dlroil) نرخ رشد درآمدهای نفتی. 2

 ؛(dlER) نرخ رشد نرخ ارز. 3

 .(dlCPI) شاخص کالاها و خدمات مصرفی نرخ رشد. 4

 شود.در ادامه جهت درک بهتر موضوع نمودار روند متغیرها ارائه می
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 . نرخ رشد درآمدهای نفتی 1نمودار  
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 . نرخ رشد اقتصادی 2نمودار  

 حدودی مشهود است. تقریباً هماهنگی و ارتباط نرخ رشد درآمدهای نفتی و نرخ رشد اقتصادی در این دو نمودار تا  
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 . نرخ رشد نرخ ارز 3نمودار  

در بازه زمانی   1399تا    1396طور در بازه زمانی  و همین   1392تا  1390در نمودار آهنگ رشد نرخ ارز در بازه زمانی  

 دهد.افزایش قابل توجهی را نشان میاوج کاهش درآمدهای نفتی است؛ آهنگ رشد نرخ ارز اسمی 
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 . نرخ رشد شاخص کالاها وخدمات مصرفی 4نمودار  
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 نتایج تجربی   - 3

 مراحل برآورد الگو   - 1-3

جلوگیری از رگرسیون  ای، قبل از برآورد مدل جهت های خودرگرسیون برداری آستانههای زمانی و در مدلدر سری

شوند    دستکها، باید تمام متغیرها ایستا باشند. ابتدا برای اینکه متغیرها هموار و ینبودن دادهکاذب و اطمینان از ساختگی

یافته، مانایی هرکدام  در سری زمانی از تمام متغیرها لگاریتم گرفته سپس در سطح، با استفاده از آزمون دیکی فولر تعمیم

گیری  بار تفاضلکدام از متغیرها در سطح مانا نیستند؛ لذا با یکدهد که هیچکنیم. نتایج نشان میاز متغیرها را بررسی می

 1جدول  کنیم که نتایج آزمون فرضیه صفر نامانایی هرکدام از متغیرها در  ازتمام متغیرها، ایستایی متغیرها را بررسی می

 (، مانا هستند.05/0گیری در سطح )بار تفاضلدهد که تمام متغیرها با یک. نتایج جدول نشان میاستشده   ارائه
 (ADF)یافته تعمیم   فولر . نتایج آزمون ایستایی متغیرها با استفاده از آزمون دیکی  1جدول  

 نتیجه  .t-statistic Prob توضیح  نام متغیر 

DLRGDP شود، متغیر ماناست فرضیه صفر رد می 0013/0 - 4/ 024 نرخ رشد تولید ناخالص داخلی واقعی بدون نفت 

DLROIL  شود، متغیر ماناست فرضیه صفر رد می 0098/0 - 3/ 437 نرخ رشد درآمدهای نفتی واقعی 

DLER  شود، متغیر ماناست فرضیه صفر رد می 0003/0 - 4/ 441 نرخ رشد نرخ ارز 

DLCPI  شود، متغیر ماناست فرضیه صفر رد می 0381/0 - 2/ 967 نرخ رشد شاخص قیمت کالاهای مصرفی 

 های تحقیق منبع: محاسبات ویافته
(. لذا  2005:11کالزا وسوسا،  ممکن است باعث رگرسیون کاذب شود )   VARهای  استفاده از متغیرهای ناپایا در مدل

بهینه این  وقفه   حال باید است که همگی پایا هستند. DLCPI و     DLRGDP،DLROIL  ،DLERمتغیرهای مدل شامل  

و وقفه بهینه یک،    (HQ)، حنان کویین  (SC)اساس معیارهای شوارتز   دست آوریم که برمتغیرها را برای تخمین مدل به

 .استپیوست آمده  آیدکه نتایج آن درمیدستبرای الگو به

طور که در قسمت تصریح  پردازیم. همانای میبودن، به تخمین مدل آستانهکردن فرضیه صفر خطیحال برای آزمون

مدل در بالا اشاره شد؛ با درنظرگرفتن متغیرهای نرخ رشد درآمدهای واقعی نفتی، نرخ رشد اقتصادی، نرخ رشد نرخ ارز، 

 دهیم:  صورت زیر نشان میبه را (TVAR)ای آستانه  VARنرخ رشد شاخص قیمت کالاها و خدمات مصرفی، مدل 

(9 ) 
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 dlerگیریم و برای متغیرهای( در نظر میtqعنوان متغیر آستانه )را به  dlroilجا متغیر نرخ رشد درآمدهای نفتی  در این 

,dlcpi    نرخ رشد درآمدهای    نهیبهشود و برای یافتن وقفه  که در بخش سوم به آن اشاره شد؛ نوشته می  6نیز مثل فرمول

و شوارتز    (AIC)عنوان حد آستانه، وقفه صفر و یک را برای نرخ رشد درآمدهای نفتی بر اساس معیارهای آکایک  نفتی به

(SC)آزمون می مینیمم  ،  دارای  وقفه صفر  مقدار  که  به28616563/0)  (RSS)کنیم  نسبت  با  ( کمتری  یک  وقفه  مقدار 

( است؛ لذا بهترین وقفه برای متغیر آستانه نرخ رشد درآمدهای نفتی وقفه صفر است. اما با  47204543/0)   (RSS)مینیمم

های درآمدی نفتی باعث تغییر رژیم خواهد شد و در این  عنوان متغیر آستانه، شوکلحاظ متغیر نرخ رشد درآمد نفتی به

 ای را با دو رژیم بالا و پایین برآوردها را انجام خواهیم داد. آستانه VARمدل غیرخطی 

، براساس روش جستجوی شبکه با حداقل مجموع مجذور خطای  TVARو دانلود برنامه    stata17حال با استفاده از نرم افزار  

 شود. برآورد می   - 0/ 021درصد مشاهدات، مقدار آستانه نرخ رشد درآمدهای نفتی با وقفه صفر برابر    0/ 15و حذف    0/ 29



 ( TVAR)  افت ی با ره   ی کلان اقتصاد   ی رها ی بر متغ   ی نفت   ی کاهش درآمدها   ی رخط ی اثر غ   / 14
 

 

دهیم که نتایج این  (، انجام می2002الگو را با استفاده از آزمون غیرخطی هانسن ) بودنحال بررسی خطی و غیر خطی 

 جدولکند ) ای درسطح یک درصد را رد میبودن مدل، در مقابل فرضیه غیرخطی آستانهآزمون، فرضیه صفر مبنی بر خطی

ضرایب متغیرهای مدل ازجمله نرخ رشد    -021/0به این مفهوم اشاره دارد که با کاهش درآمدهای نفتی از مقدار آستانه    2

 شوند(.طور معناداری دچار تغییر ساختاری میاقتصادی به
 بودن مدل آزمون خودپردازی برای بررسی فرض خطی .  2جدول  

 Bootstrapping بودن به روش آزمون خطی

i

*

ii

*

ii

*

ii

*

i0 :H   فرض صفر  ====

 سطح اهمیت آماره آزمون  درصد  1 درصد  5 درصد  10

3054/16 18791/17 
 مقادیر بحرانی 89392/17

 مقدار عددی آزمون 2336/18***

 های تحقیق ویافتهمنبع: محاسبات 

 شود. ***فرض صفر در سطح یک درصد رد می
 دهد.بودن مدل را نشان میو نمودار پایین غیر خطی

 
 های تحقیق( . تست غیرخطی بودن مدل )منبع: محاسبات و یافته 5نمودار  

نمودن متغیر نرخ دلیل لحاظای بهآوردن نتایج ضرایب، در الگوی آستانهدستو حال برای تخمین نهایی مدل و برای به

عنوان متغیر آستانه، لازم است یک متغیر شاخص یا نمایانگر برای در نظرگرفتن مقادیر بیشتر و  رشد درآمدهای نفتی به

کمتر از حد آستانه تعریف کرده و برای مقادیر بیشتر از حد آستانه، عدد یک و برای مقادیر کوچکتر از آستانه عدد صفر  

با توجه به در نظرگرفتن وقفه بهینه صفر برای متغیر آستانه نرخ  شود.به الگو اضافه می  (ind)عنوان یک متغیر  تعریف و به

تخمین برآورد اثر متغیرهای   م که نتایجدهی تخمین نهایی را انجام می  (ind)رشد درآمدهای نفتی و ایجاد یک متغیر جدید  

dlrgdp(-1) ,dlroil(-1) ,dler(-1) ,dlcpi(-1)   بر(dlrgdp)  است. ارائه شده 3جدول در 
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 (dlrgdp) تخمین برآورد اثر متغیرها بر   . نتایج 3جدول  

Dlroil 021/0-<(1- )  Dlroil 021/0-=>(1- )  متغیرهای مستقل  

0072/0 0072/0 Constant 
5655/0 4412/0 - Dlrgdp (1- )  

0143/0 - 0314/0 - Dlroil (1- )  

0674/0 - 0928/0 - Dlcpi (1-)  

0257/0 0290/0 - Dler (1-)  

6236/0 7785/0 R2 

0209/0 0502/0 RMSE 
 های تحقیق منبع یافته

که رشد درآمدهای  هنگامیدهد که در رژیم پایین  ای نشان مینتایج حاصل از تخمین با استفاده از روش حد آستانه

( و نرخ  -0928/0( برای نرخ رشد درآمدهای نفتی و نرخ تورم با ضریب )-0/ 0314است؛ ضریب ) -021/0نفتی کمتر از 

که رشد درآمدهای  دهد و در رژیم بالا یعنی زمانی(، نرخ رشد اقتصادی را کاهش می-029/0رشد نرخ ارز با ضریب )

(،  0674/0( و نرخ تورم با ضریب )0143/0( باشد؛ نرخ رشد درآمدهای نفتی با ضریب )-021/0نفتی بالاتر از حد آستانه )

 دهد.نرخ رشد اقتصادی را افزایش می 0257/0دهد اما نرخ رشد نرخ ارز با ضریب نرخ رشد اقتصادی را کاهش می
 (dler)تخمین برآورد اثر متغیرها بر  . نتایج 4جدول  

Dlroil 021/0-<(1- )  Dlroil 021/0-=>(1- )  متغیرهای مستقل  

0051/0 1185/0 Constant 
2017/0 8656/11 Dlrgdp (1- )  

0769/0 0761/0 - Dlroil (1- )  

1234/0 - 5898/1 - Dlcpi (1-)  

9126/0 8014/0 Dler (1-)  

6236/0 7785/0 R2 

0209/0 0502/0 RMSE 
 تحقیق های منبع یافته

 (dlcpi)تخمین برآورد اثر متغیرها بر   . نتایج 5جدول  

Dlroil 021/0-<(1- )  Dlroil 021/0-=>(1- )  متغیرهای مستقل  

0134/0 0304/0 Constant 
3534/0 5128/0 Dlrgdp (1- )  

0250/0 - 0637/0 - Dlroil (1- )  

5358/0 3579/0 Dlcpi (1-)  

1058/0 0685/0 Dler (1-)  

6236/0 7785/0 R2 

0209/0 0502/0 RMSE 
 های تحقیق منبع یافته

 تحقیق  هاییافتهمنبع و  4جدول نتایج در  

بیانگر این است که تأثیر نرخ رشد درآمدهای نفتی بر نرخ رشد نرخ ارز و نرخ رشد شاخص کالاها و خدمات    5جدول 

 مراتب با اثر رشد درآمدهای نفتی در رژیم بالا بر این دو متغیر قیدشده، متفاوت است. مصرفی در رژیم پایین به
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های درآمد نفتی بر نرخ رشد اقتصادی، نرخ رشد نرخ ارز و نرخ تر اثر شوکاما در اینجا لازم است برای بررسی دقیق

ها استفاده نمود. برای  در تحلیل  (GIRF)یافته  العمل آنی تعمیمرشد شاخص کالاها و خدمات مصرفی، از توابع عکس 

ای سری زمانی درآمدهای نفتی، جهت تفکیک  پرسکات برای استخراج بخش چرخه  -کار، ابتدا از فیلتر هودریکاین 

 کنیم. طی دو رژیم استفاده می در ها(GIRF)دست آوردن تر از مقدار حد آستانه و بههای بالاتر و پایین شوک
 پرسکات   - فیلتر هودریک   - 2-5

 کنند:تعریف می   tcای  و ترکیبات چرخه   tgصورت مجموع روند دائمی  را به   tyسری زمانی    ( 1980)   1پرسکات  - هودریک
yt=gt+ct 

 همانند هر تابع مقیدی، با استفاده از روش لاگرانژ حل آن به شکل زیر است:   دهیم.تابع لاگرانژ را تشکیل می

(10 ) T T

t t t t t tt t
L (Y g ) [(g g ) (g g )]

−

+ −= =
 = − +  − − −
  

1 2
1 11 2

   

 1600های فصلی  برای داده  λمقدار    معمولاً شود.  ضریب لاگرانژ است که پارامتر هموارسازی نیز نامیده می  λکه درآن  

 شود. درنظر گرفته می

شود.  نامیده می  HPDLROILحال با استفاده از این روش، اندازه روند زمانی متغیر نرخ رشد درآمدهای نفتی محاسبه و  

پیش  قابل  شوک  همان  متغیرجدید  این  واقع  شوکدر  لذا  هست.  انتظار  قابل  یا  و  رشد  ن یبش یپهای  بینی  نرخ  نشده  ی 

 شود. یعنی: بینی شده حاصل میهای پیش ی واقعی نفتی، از تفاضل این متغیر و شوکدرآمدها

(11 ) SDLROIL= DLROIL- HPDLROIL 

در  پرسکات  -(، جداسازی روند و سیکل از سری نرخ رشد درآمدهای نفتی با استفاده از فیلتر هودریک6در نمودار )

 نشان داده شده است. 1399الی  1381های ایران، برای سال

تجزیه شوک با  ادامه  به شوکدر  نفتی  درآمدهای  رشد  نرخ  متغیرهای  های  منفی،  و  مثبت  و    POSDLROILهای 

NEGDLROIL  ی نفتی است. همانطور که حدآستانه نرخ درآمدهاهای مثبت و منفی نرخ رشد  به ترتیب بیانگر شوک

نفتی ) برآورد شده، داده-021/0رشد درآمدهای  بالا  متغیر جدید های شوک( در  از حد آستانه را در یک  بالاتر  های 

epos1 تر از حدآستانه را در یک متغیرجدید های پایین و شوکeneg1 دهیم. ریخته و نشان می 
 ( GIRF)   یافته توابع واکنش تعمیم   - 3-5

عکس  توابع  محاسبه  نهدر  غیرخطی،  الگوی  یک  در  آنی  رژیم  العمل  به  بلکه  خودش  رژیم  به  تکانه  اثر  باید  تنها 

العمل یک تکانه ضروری است  عکس رو، برای محاسبه توابع  سوئچینگ بعد از اینکه تکانه اجرا شد نیز وابسته باشد. از این 

کوپ و  ( با  GIRFیافته )العمل آنی تعمیمروند تاریخی و مقدار و جهت شوک مشخص گردد. در این باره توابع عکس 

است که برای هر دو الگو خطی و غیرخطی قابل استفاده هستند. بنابراین در این روش که  معرفی شده   (1996همکاران )

نظر گرفت که در   توان فرض سوئیچینگ بین دو رژیم را درگیرد، میزمان صورت میطور همبرآورد برای هر دو رژیم به

 ها برای تحلیل استفاده کرد.  GIRFتوان از این وضعیت می

 eneg1یافته در رژیم بالا و با متغیرهای برای توابع پاسخ آنی تعمیم dlcpiو  dlerو  dlrgdpو  epos1ی رهای متغ حال با 

 .نمود را برآورد و ترسیم    GIRFیافته را برای رژیم پایین، نمودارهای  برای توابع پاسخ آنی تعمیم  dlcpiو    dlerو  dlrgdpو  

 

1  
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صورت فرم خلاصه شده است؛ بنابراین ضرایب آن ارزش تفسیر اقتصادی را ندارد. لذا  به  VARبا توجه به اینکه مدل  

 ( استفاده شده است. GIRFیافته )العمل آنی تعمیمبرای به دست آوردن روابط همزمان متغیرها، از توابع عکس 
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 های تحقیق( پرسکات )منبع:یافته - جداسازی روند و سیکل از سری نرخ رشد درآمدهای نفتی با استفاده از فیلتر هودریک   6نمودار  

درصد با استفاده از بوت استرپ استاندارد، با    95دوره با یک انحراف معیار شوک با اطمینان    20این نمودارها برای  

 بار تکرار و بر اساس شوک واردشده بر نرخ رشد درآمدهای نفتی ترسیم شده است.  999

( در رژیم پایین، ابتدا رشد اقتصادی مثبت بوده و از دوره اول تا  7یافته در نمودار )العمل تعمیمبر اساس توابع عکس 

طوریکه  شده؛ بهدوره دوم صعودی و سپس از دوره دوم تا دوره پنجم کاهشی و از دوره پنجم به بعد رشد اقتصادی منفی

یابد ولی همچنان رشد اقتصادی منفی است و از  رسد و سپس افزایش میکمترین مقدار میدر دوره هشتم رشد اقتصادی به

 کند.سمت صفر میل میدوره دوازدهم به بعد به

دهد. اما از دوره دوم  رسد در دوره اول تا دوره دوم، ذخایر ارزی بانک مرکزی امکان افزایش نرخ ارز را نمینظر میبه

گردد و با توجه به اینکه عمده  به بعد کاهش درآمدهای نفتی در رژیم پایین منجربه افزایش نرخ ارز و کاهش پول ملی می

دهد؛ لذا افزایش نرخ ارز باعث افزایش قیمت کالاهای  ای تشکیل میای و واسطهواردات کشورمان را کالاهای سرمایه

گردد و این باعث کاهش تولید ناخالص داخلی بدون نفت و در نهایت کاهش  طورکاهش واردات میای و همین سرمایه

های جاری  زینهای دولت با کاهش درآمدهای نفتی امکان کاهش هطور ترکیب بودجهشود و همین نرخ رشد اقتصادی می

یابد و این موجب کاهش تشکیل سرمایه و کاهش بیشتر تولید و رشد  های عمرانی دولت کاهش میدهد لذا هزینهرا نمی

 گردد.اقتصادی می
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 واکنش رشد اقتصادی به نرخ رشد درآمدهای نفتی در رژیم پایین   GIRF.  7نمودار  

که درآمدهای نفتی بالاتر از حد آستانه است؛ ابتدا رشد  یافته در رژیم بالا، جاییالعمل تعمیم، توابع عکس 8در نمودار  

یابد و  مییابد و از دوره سوم تا دوره نهم کاهش دوره اول تا دوره دوم کاهش و سپس افزایش میاقتصادی مثبت سپس از  

سمت صفر  شود. ولی کاهش رشد اقتصادی در این رژیم نسبت به رژیم پایین کندتر بوده و سپس بهاز دوره دهم منفی می

که نرخ رشد درآمدهای نفتی بالاتر از حد آستانه است، گسترش هزینه دولتی بیشتر با کاهش  کند. احتمالاً زمانیمیل می

جویانه و محدودیت ظرفیت های رانتتمام، گسترش فعالیتهای نیمهها و کارایی اقتصادی، افزایش پروژهکیفیت هزینه

اقتصادی برای جذب درآمدهای اضافی و تبدیل به سرمایه فیزیکی باعث کاهش آثار درآمدهای نفتی بر تولید ناخالص  

اقتصادی میدا نفت و کاهش رشد  بدون  نشانخلی  این  و  به رشد  میشود  اقتصادی  بالا واکنش رشد  دهد که در رژیم 

 مراتب کمتر از واکنش رشد اقتصادی به رشد درآمدهای نفتی در رژیم پایین است.درآمدهای نفتی به

 
 واکنش رشد اقتصادی به نرخ رشد درآمدهای نفتی در رژیم بالا   GIRF.  8نمودار  

( در رژیم پایین، نرخ رشد نرخ ارز ابتدا در دوره اول منفی سپس  9یافته در نمودار )العمل تعمیمبر اساس توابع عکس 

رسد و سپس از دوره پنجم با شیب  می  01/0ترین مقدار  افزایشی و مثبت و در دوره پنجم آهنگ رشد نرخ ارز به بیش 

 شود. یابد ولی همچنان مثبت بوده و از دوره دوازدهم به بعد میرا میکاهش میملایمی

توجهی بر مقدار ارز در داخل کشور نداشته و کاهش جزئی  اثر قابل  احتمالاً در دوره اول، کاهش درآمدهای نفتی

شود و از بالا رفتن نرخ ارز جلوگیری  مقدار ارز در داخل و مازاد تقاضای ارز توسط بانک مرکزی مدیریت و حل می

یافته و در  توجهی بوده و میزان ارز موجود درکشورکاهش میزان قابلشود. اما از دوره دوم، کاهش درآمدهای نفتی بهمی

کند؛ لذا آهنگ رشد نرخ ارز نیز  به افزایش می  شروعشده، در نتیجه نرخ ارز اسمی  نتیجه بازار ارز با کمبود عرضه مواجه
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که  یافته و از دوره پنجم اثر شوک کاهش درآمدهای نفتی کمترشده تا این یابد. این افزایش تا دوره پنجم شدتافزایش می

 شود. ین رفته و میرا میباز دوره دوازدهم به بعد اثر شوک از 

 
 واکنش نرخ رشد نرخ ارز به نرخ رشد درآمدهای نفتی در رژیم پایین   GIRF.  9نمودار  

 

 
 واکنش نرخ رشد نرخ ارز به نرخ رشد درآمدهای نفتی در رژیم بالا   GIRF.  10نمودار  

نرخ ارز شده و در دوره  ( در رژیم بالا، در دوره اول رشد درآمدهای نفتی باعث کاهش نرخ رشد  10اما در نمودار )

که از دوره هفتم  شود. تا این ( رسیده و از دوره سوم شیب این کاهش کمتر می-012/0سوم این کاهش به کمترین مقدار )

رود با رشد درآمدهای نفتی مقدار عرضه  رود. احتمال میسمت میراشدن پیش میرفته و بهمثبت و سپس اثر شوک از بین 

کند و در دوره سوم اثر شوک بیشتر شده و بیشترین تأثیر  شروع به کاهش میارز در داخل افزایش یافته و نرخ ارز اسمی

گذارد و از این دوره به بعد اثر شوک کمترشده و در نهایت از دوره هفتم، شوک به  را بر کاهش نرخ رشد نرخ ارز می

 رود. شدن می سمت میرا

 
 واکنش نرخ رشد شاخص کالاها و خدمات مصرفی به نرخ رشد درآمدهای نفتی در رژیم پایین   GIRF.  11نمودار  

( نمودار  عکس 11در  تابع  تعمیم(  کاهش  العمل  پایین،  رژیم  در  مصرفی  خدمات  و  کالاها  شاخص  رشد  نرخ  یافته 

شده، نرخ رشد شاخص کالاها و خدمات مصرفی ابتدا در دوره اول منفی و در دوره دوم به مقدار  درآمدهای نفتی باعث
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شده و در دوره هشتم به  که از دوره چهارم مثبتکند؛ تا این ( کاهش یابد و از دوره سوم شروع به افزایش می-0029/0)

 گردد.کند و در نهایت شوک میرا می( رسیده و سپس شروع به کاهش می0025/0بیشترین مقدار )

 
 واکنش نرخ رشد شاخص کالاها و خدمات مصرفی به نرخ رشد درآمدهای نفتی در رژیم بالا   GIRF.  12نمودار  

یافته در رژیم بالا، اثر نرخ رشد درآمدهای نفتی بر نرخ رشد شاخص  العمل آنی تعمیم( تابع عکس 12و در نمودار )

کند  کالاها و خدمات مصرفی ابتدا در دوره اول منفی سپس تا دوره دوم افزایش و مجدد از دوره سوم شروع به کاهش می

شروع به افزایش  رسد و از دوره پنجم تورم با شیب ملایمی( می-0025/0که در دوره پنجم به کمترین مقدار )طوریبه

رسد نظر میشود. بهبوده و در نهایت شوک میرا میکند ولی همچنان نرخ رشد شاخص کالاها و خدمات مصرفی منفیمی

ی، شروع به کنترل در رژیم پایین با کاهش درآمدهای نفتی، بانک مرکزی با افزایش نرخ بهره و اعمال سیاست پولی انقباض

نرخ تورم نموده ولی با ادامه کاهش بیشتر درآمدهای نفتی و اثر آن بر اقتصاد دولتی وابسته به درآمدهای نفتی، دولت برای  

افزایش می پول  لذا حجم  نموده؛  مرکزی  بانک  از  استقراض  به  بودجه شروع  تورم  جبران کسری  افزایش  باعث  و  یابد 

های دوم تا پنجم باعث افزایش مقدار عرضه ارز در داخل  شود و در رژیم بالا با افزایش رشد درآمدهای نفتی در دورهمی

ارز اسمی نرخ  قیمت  باعث کاهش تورم میکاهش میکشور شده و  و  تأمین  یابد  برای  نفت  به  وابسته  اما دولت  گردد. 

کند که این باعث افزایش حجم پول شده و   ها و مخارج مصرفی نیاز دارد این دلارهای نفتی را به پول داخلی تبدیلهزینه

صورت  های درآمد نفتی بر نرخ رشد اقتصادی بهدهد برای بررسی اثر شوکشود و این نشان میمنجربه افزایش تورم می

 دهد. های خطی است و این درستی مسیر و فرضیه ما را در این پژوهش نشان میتر از روشای دقیقغیرخطی، حد آستانه

 سیاستی   ی گیری و ارائه پیشنهادها نتیجه   - 6

ی و شاخص کالاها  اسمدر این پژوهش اثر غیرخطی کاهش درآمدهای نفتی بر روی سه متغیر رشد اقتصادی، نرخ ارز  

  (TVAR)ای  آستانه  VARتوسط الگوی    1381-1399و خدمات مصرفی با استفاده ازآمار و اطلاعات فصلی دوره زمانی  

 گردد:آمده از پژوهش بالا به صورت خلاصه ارائه میدستهای بهنتیجهمورد بررسی قراردادیم. لذا 

ای، بهتر از  شود. بنابراین روش غیرخطی با الگوی حد آستانهدرصد رد میالگو در سطح یک  بودنیخط. فرض صفر  1

 کند.خطی، اثرات کاهش درآمدهای نفتی بر متغیر نرخ رشد اقتصادی رامشخص می روش

( برای -021/0عنوان متغیرآستانه، طی دو رژیم مقدار حد آستانه )با انتخاب متغیر نرخ رشد درآمدهای نفتی واقعی به  .2

 .استرشد درآمدهای نفتی برآورد شده 
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به3 نفتی و  نرخ رشد درآمدهای  متغیر  برای  پرسکات  فیلتر هودریک و  با اجرای  آوردن چرخه سیکل آن و  دست. 

های مثبت و بالاتر از حد آستانه  و شوک  (eneg1)تر از حد آستانه در یک متغیر جدید  های منفی و پایین جداکردن شوک

 تعریف نمودیم. (epos1)در یک متغیر دیگر 

یافته، اثر نرخ رشد درآمدهای نفتی بر روی متغیر نرخ رشد اقتصادی  آمده از توابع واکنش آنی تعمیمدست. نتایج به4

مراتب شدیدتر از در دو رژیم متفاوت بوده و اثر نرخ رشد درآمدهای نفتی بر روی نرخ رشد اقتصادی در رژیم پایین، به

 دهد.اثر آن در رژیم بالا است و این درستی فرضیه ما را نشان می

دهد اثر نرخ رشد درآمدهای نفتی بر روی نرخ رشد نرخ  یافته نشان میآمده از توابع واکنش آنی تعمیمدست. نتایج به5

و خدمات مصرفی در دو رژیم پایین و بالا متفاوت است و این درستی فرضیه ما را نشان    کالاهاو نرخ رشد شاخص    ارز

با اثرگذاری کاهش نرخ رشد  می این سه متغیر، مشخص میدرآمدهادهد و همچنین در مقایسه  بر  نفتی  اثر  شود  ی  که 

 کاهش نرخ رشد درآمدهای نفتی در رژیم پایین بر نرخ رشد نرخ ارز بیشتر از دو متغیر دیگر است.

طور  ی نفتی بر تولید و نرخ رشد اقتصادی و همین درآمدها های اصلی اثرگذاری کاهش  . با توجه به اینکه یکی از کانال 7

ی نفتی نیز در این پژوهش بر نرخ رشد  درآمدها نقدینگی و تورم، کانال نرخ ارز است و نشان داده شد که بیشترین تأثیر کاهش  

ی ارزی نفتی در زمان  درآمدها گردد دولت با افزایش سهم صندوق تثبیت  است؛ لذا توصیه می   رها ی متغ نرخ ارز نسبت به سایر  

های پولی و بانکی مناسب از نوسانات بیشتر نرخ ارز در زمان کاهش  افزایش درآمدهای نفتی و بانک مرکزی نیز با سیاست 

طور پیشنهاد  تورم در زمان نوسانات درآمد نفتی نباشیم. همین ی نفتی جلوگیری کند تا شاهد کاهش تولید و افزایش  درآمدها 

اثرات شوک می  برای کاهش  برنامه شود دولت  با  را  نفتی  به درآمدهای  بودجه  وابستگی  نفتی،  گذاری  و سیاست  ریزی های 

کرده؛ چراکه بخشی از اثر کاهش درآمدهای نفتی بر اقتصاد ایران از طریق کاهش تقاضا و کانال مخارج دولت  درست، کم 

بنیان و صنایع بومی و افزایش تنوع صادرات و باکاهش وابستگی  تواند با حمایت از تولیدات دانش شود. لذا دولت می انجام می 

 ی نفتی، اثر نوسانات درآمد نفتی بر تولید و اقتصاد کشور را کنترل و کاهش دهد. دلارها اقتصاد به  

 ملاحظات اخلاقی 

 پیروی از اصول اخلاق پژوهش 

 نویسندگان اصول اخلاقی را در انجام و انتشار این پژوهش علمی رعایت و این موضوع مورد تأیید همه آنهاست. 

 مشارکت نویسندگان 

  دکتر تیمور محمدی و دکتر فرهاد غفاری   ؛عبدالله افشاری  تهیه گزارش پژوهش:؛  عبدالله افشاری  ها:آوری داده جمع 

 دکتر تیمور محمدی و دکتر فرهاد غفاری. ؛عبدالله افشاری ها:تحلیل داده 

  ی دانشگاه آزاد اسلام در    دکتر تیمور محمدی  یی به راهنما  اقتصاددر رشته    عبدالله افشاریمقاله برگرفته از رساله    ن یا

 است. تهران  قات ی واحد علوم تحق 

ها، انجام محاسبات، تجزیه و تحلیل آماری  ها، انجام آزمایش و گردآوری دادهسازی نمونهتهیه و آماده  نویسنده اول: 

 . ها، تحلیل و تفسیر اطلاعات و نتایج، تهیه پیشنویس مقالهداده

کنترل نتایج، اصلاح،  ، طراحی پژوهش، نظارت بر مراحل انجام پژوهش، بررسی و  رسالهاستاد راهنمای    نویسنده دوم: 

 . سازی مقالهبازبینی و نهایی
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 .، مشارکت در طراحی پژوهش، نظارت بر پژوهش، مطالعه و بازبینی مقالهرساله استاد مشاور نویسنده سوم: 

 تعارض منافع 

 بنا بر اظهار نویسندگان این مقاله تعارض منافع ندارد.

 حامی مالی 

 اند.هیچگونه حمایت مالی برای تحقیق، تألیف و انتشار این مقاله دریافت نکرده نویسندگان

 تقدیر وتشکر 

به خاطر    و علامه طباطبائی  آزاد اسلامی واحد علوم تحقیقات تهران  هایمعاونت محترم پژوهشی دانشگاه  ازبدینوسیله  

 شود. حمایت معنوی دراجرای پژوهش حاضر سپاسگزاری می

 منابع 
  . فصلنامه SVAR  و  GARCH (. اثرات نامتقارن درآمدهای نفتی بر متغیرهای کلان اقتصادی ایران: کاربردی از الگوهای 1391ابراهیم و ارباب افضلی، محمد )   ، التجایی 

 . https://joer.atu.ac.ir/article_803.html  . 110- 89،  7،  تحقیقات توسعه اقتصادی 

 . https://journals.iau.ir .26-1(، 4) 3 ،یاقتصاد یمدلساز. دیبر تول ینفت یها اثرات نامتقارن شوک ی(. بررس1388) یپور، مهدب یو اد میکر ،یامام

 . https://www.cbi.ir. یبانک مرکز یآمارها(. 1394بانک مرکزی )

های نااطمینانی درآمدهای نفتی بر بی ثباتی برخی متغیرهای  (. اثر شوک1401جاوید )  ،بهرامیو    حمید   ،ناظمان؛  داود  ،دانش جعفری  ؛محمدحسن  ،خیرآور

رهیافت از  استفاده  با  نفت  منتخب صادرکننده  در کشورهای  اقتصادی  اقتصادیپژوهش.  PVAR  کلان  توسعه  و   :DOI.46-29(،  48)12،  های رشد 

10.30473/egdr.2021.59972.6271 . 

ام  ی سرا، علسرخوش  ؛دی سع  ، یصمد امدره   ین ی و  نامتقارن شوک1397)  دی وزان،  اثرات  اقتصاد  مت یق  ی ها(.  بهره و رشد  نرخ  بر    VAR: مدل  رانیا  ینفت 

 . https://journals.iau.ir/article_612076.html .52- 27(، 1)12 .یاقتصاد یمدلساز. یرخطیغ

با استفاده    رانیو مصرف کننده در ا  دکنندهی تول  مت یق  ی هانفت بر شاخص  ی جهان  مت ی ق   ش یاثر افزا  یابی(. ارز1394) ی مسعود و پورمهر، مهد  دپور،یمج   یصوف 

 . https://sanad.iau.ir/Journal/eco/Article/995605 .129-111(، 2)9 ،ی اقتصاد یمدلسازاز روش داده و ستانده. 

مطالعات  .  های اقتصادی بر رشد اقتصادی و تورم در ایران(. اثر نامتقارن قیمت نفت، نااطیمنانی قیمت نفت و تحریم1402آمنه )   ، حیدریحاجیو    اکبر  ،کمیجانی

 . https://doi.org/10.22096/esp.2024.539363.1573. 218-189،  10(2) ، های اقتصادیو سیاست

(. اثرات شوک قیمت نفت برمتغیرهای کلان اقتصادی کشورهای صادرکننده  1398محمدی، تیمور؛ قاسمی، عبدالرسول؛ خورسندی، مرتضی و باقری، صباح )

 . http://iiesj.ir/article-1-1073-fa.html .57- 98(، 63)15، مطالعات اقتصاد انرژی. Global VARو واردکننده نفت در اقتصاد جهانی: رهیافت  

رویکرد  : های انرژی بر اقتصاد کلان ایرانهای قیمت حاملبررسی تأثیر شوک  (.1400) سید فخرالدین ،فخرحسینی و علی ،سلمانپور زنوز ؛علی ،پورمحمدی

 . DOI: 10.30473/egdr.2020.52093.5730  . 85-104(،  44)11،  های رشد و توسعه اقتصادیپژوهش (DSGE). تصادفی پویاالگوهای تعادل عمومی  

فصلنامه  ای )مورد ایران(. (. بررسی رابطه غیرخطی میان درآمدهای نفتی و رشد اقتصادی با استفاده از روش حد آستانه1388مهرآرا، محسن و زارعی، محمد )
 . https://dorl.net/dor/20.1001.1.22285954.1390.2.5.1.0  .29- 52(، 22، )مطالعات اقتصادی انرژی

(. عدم تقارن نفتی بر رشد اقتصادی کشورهای صادرکننده نفت: کاربردی از رهیافت غیر خطی  1393خندان، داود )خندان، ابوالقاسم و گلمولایی، محمد؛ گل

 . https://jiee.atu.ac.ir/article_539.html .201-229(، 10)3، فصلنامه اقتصاد انرژی ایرانهم انباشتگی پانلی پنهان.  

مطالعات اقتصاد  .  یاقتصاد مقاومت  یبرا  یجینتا  ی،واسطه ا   یکاهش درآمد نفت بر واردات کالاها  ریثأت   ی(. بررس1396)  یدعلی ثابت، س  یاحمد و سبحان   ،یشعبان
 . https://ies.isu.ac.ir/article_1990.html .148-117(، 2)9 ،یاسلام

)  ؛اللهعزتعباسیان،   یونس  نادمی،  و  علی  ایران(.  1396مفتخری،  در  اجتماعی  رفاه  بر  نفتی  درآمدهای  غیرخطی  اجتماعی،  اثرات  رفاه   .17 (64  ،)39 -72.  

http://refahj.uswr.ac.ir/article-1-2864-fa.html . 
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های قیمت نفت و تلاطم نرخ حقیقی ارز بر رشد اقتصادی و تورم در  بررسی آثار نامتقارن شوک (.  1402)   علی   ، حقیقت و    هاشم   ، زارع   ؛ مسعود   ، نونژاد   ؛ سروالدین   ، فتحی 

 DOI: 10.22067/erd.2023.72209.1066.  . 290- 250  (، 25) 30،  ای اقتصاد و توسعه منطقه   EGARCH.  کشورهای منتخب عضو کنفرانس اسلامی: رهیافت 

  یاقتصاد  ی هاپژوهشاقتصاد کلان.    یرهایها و نوسانات متغمیتحر  ،درآمد نفت  ی نانی (. نااطم1399طاهره )  ،یو جهان  ل یاسمع   ،یابونور  ؛کشاورز حداد، غلامرضا
 . https://ijer.atu.ac.ir/article_11906.html .42-1(، 82)25 ،رانیا
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