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Abstract 

Article Info ABSTRACT 

Article Type: 
Research Article. 

Objective: Gold, as a strategic and volatile commodity, requires accurate 

price forecasting due to its economic importance. This study forecasts gold 

prices using a combination of approaches, including nonlinear Bayesian 

models, wavelet coherence, and multivariate models with time-varying 

parameters. 
 

Method: This applied research uses monthly data from 2010 to 2022. Initially, 

35 factors affecting gold price volatility were identified. Then, GARCH and 

stochastic volatility models were used to extract volatility, while TVPDMA, 

TVPDMS, and BMA models were employed to identify influential variables. 

The TVP-Quantile VAR approach was used to analyze causality between 

variables, and wavelet coherence was applied to examine the relationship 

between variables and gold price volatility across different time scales. 
 

Results: This applied research uses monthly data from 2010 to 2022. Initially, 

35 factors affecting gold price volatility were identified. Then, GARCH and 

stochastic volatility models were used to extract volatility, while TVPDMA, 

TVPDMS, and BMA models were employed to identify influential variables. 

The TVP-Quantile VAR approach was used to analyze causality between 

variables, and wavelet coherence was applied to examine the relationship 

between variables and gold price volatility across different time scales. 
 

Conclusion: This applied research uses monthly data from 2010 to 2022. 

Initially, 35 factors affecting gold price volatility were identified. Then, 

GARCH and stochastic volatility models were used to extract volatility, while 

TVPDMA, TVPDMS, and BMA models were employed to identify influential 

variables. The TVP-Quantile VAR approach was used to analyze causality 

between variables, and wavelet coherence was applied to examine the 

relationship between variables and gold price volatility across different time 

scales. 
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Introduction 

Gold, as one of the most important strategic commodities in global markets, is always 

influenced by factors such as economic, political, and financial developments. Due to its high 

sensitivity to changes in these factors, gold prices experience significant fluctuations, making 

its analysis and prediction a complex challenge in financial analysis. This study aims to design 

an advanced prediction model for gold prices that employs hybrid approaches, including 

nonlinear Bayesian models, wavelet coherence, and time-varying parameter models. The main 

objective of this study is to examine and analyze the volatility of gold prices considering key 

economic and financial variables and to provide accurate prediction models that can serve as 

useful tools for investors and analysts in the gold market. Since gold market fluctuations are 

influenced by a range of internal and external variables, identifying these variables and 

analyzing the complex relationships among them over time is key to providing more accurate 

and effective predictions. 

Method 

This research is of an applied nature and utilizes monthly data from 2010 to 2022. Initially, 

35 variables affecting gold price volatility were identified and evaluated. These variables 

include key economic factors such as global interest rates, exchange rates, unemployment rates, 

GDP, and gold imports and exports. Additionally, external variables such as the US Dollar 

Index, oil prices, global stock market returns, and geopolitical risks were also incorporated into 

the analysis. For modeling gold price volatility, Generalized Autoregressive Conditional 

Heteroskedasticity (GARCH) and Stochastic Volatility (SV) models were employed. These 

models are specifically designed for forecasting and modeling volatility in financial markets 

and are highly effective in simulating nonlinear and time-dependent features. 

To identify the variables impacting gold price volatility, advanced models such as Time-

Varying Parameter Dynamic Model Averaging (TVPDMA), Time-Varying Parameter 

Dynamic Model Selection (TVPDMS), and Bayesian Model Averaging (BMA) were utilized. 

These models are particularly suitable for simulating complex and nonlinear relationships 

among variables and analyzing their changes over time. Additionally, the TVP-Quantile VAR 

model was used to examine causal relationships and the effects among variables under different 

uncertainty conditions. This model enables the analysis of changes and causal relationships at 

different levels of uncertainty and under various economic conditions. Finally, for analyzing 

different time scales of gold price volatility, the wavelet coherence technique was used, which 

is a powerful tool for analyzing time-series data with different scales and nonlinear signals. 

Results 

The results of the study indicated that Stochastic Volatility (SV) models provided better 

accuracy in capturing gold price volatility compared to GARCH models. This was due to the 

SV models’ superior ability to simulate nonlinear and time-dependent features of volatility, 

which allowed them to better reflect the complex volatility characteristics of the gold market 

compared to GARCH models. Among the TVPDMA, TVPDMS, and BMA models, the BMA 

model demonstrated the highest accuracy in identifying and forecasting gold price volatility. 

This model, by using weighted combinations of models, showed a high capability to simulate 

the complex and nonlinear relationships among variables. 

Based on these models, 12 primary variables were identified as having a significant impact 

on gold price volatility. These variables include the US Dollar Index, oil prices, gold imports 

and exports, global interest rates, cryptocurrency indexes, Relative Strength Index (RSI), 

Moving Average Convergence Divergence (MACD), Fibonacci retracements, Average 

Directional Index (ADX), Oscillators, Pivot Point DeMark, and Pivot Point Fibonacci. The 

results indicate that these variables exhibit varying degrees of impact on gold price volatility 

over time, and analyzing them can help improve the accuracy of gold price forecasts. 
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Additionally, the TVP-Quantile VAR model revealed that in low uncertainty conditions (5th 

percentile), the largest transfer of volatility from internal factors to gold price volatility occurs. 

In these conditions, variables such as global interest rates, GDP, and domestic market changes 

exert the greatest influence. In moderate uncertainty conditions (50th percentile), in addition 

to internal factors, changes in external variables such as oil prices and the US Dollar Index also 

influence gold price volatility. Finally, in high uncertainty conditions (95th percentile), the 

direction of causality shifted, and gold price volatility was influenced by both internal and 

external factors. These findings suggest that significant gold price volatility can have 

substantial impacts on economic and political conditions. 

Furthermore, wavelet coherence analysis showed that in shorter time scales, internal factors 

had the greatest influence on gold price volatility, while in longer time scales, external factors 

such as oil prices and the US Dollar Index had a greater impact. These differences can assist 

analysts in providing more accurate assessments of how various variables influence gold price 

volatility, taking into account different time scales. 

Conclusions 

The results of this study highlight the importance of analyzing gold market volatility using 

complex and advanced models. Stochastic Volatility (SV) models and the BMA model 

demonstrated higher accuracy in simulating and forecasting gold price volatility compared to 

other models. This research also revealed that the influence of variables on gold price volatility 

varies under different economic and uncertainty conditions. In low uncertainty conditions, 

internal factors have the most significant impact, while in high uncertainty conditions, gold 

price volatility can have significant effects on global economic and political conditions. These 

results can help investors and market analysts make more informed predictions about gold price 

fluctuations using advanced models. Finally, considering the influential role of these variables 

over time, this research offers new opportunities for a more precise analysis of the gold market 

and forecasting its behavior under various conditions. 
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 چکیده 

 ده ـــ ـچکی  مقاله   اطلاعات 

بر   ی شگرف رات ی تأث  تواند ی آن م  مت ی ق  رات ییتغ  ق ی دق  ی نی ب ش یاست که پ  ده ی چ یپرنوسان و پ  ی از بازارها  ی ک ی بازار طلا  هدف:  .پژوهشی مقاله  نوع مقاله: 

  ی ساز نه ی به به   تواند ی طلا م   مت ی ق   ح ی صح   ین ی ب ش یداشته باشد. پ   یجهان   ی در بازارها   ی و مال   ی اقتصاد   ی ر ی گم ی تصم  ی ندها ی فرآ 
طلا بر اساس    مت ی ق   ی ن یب ش ی و پ   ی راستا، هدف مطالعه حاضر، طراح   ن ی کند. در ا   ک کم   ها ی گذار ه ی معاملات و سرما   ی بند زمان 

در طول زمان   ر یبا پارامتر متغ  ی چندک ی ها موجک و الگو  ی همدوس  ، ی رخطی غ  ی ها ن ی ز ی ب  ی ها شامل الگو  ی ب یترک  ی کردها ی رو 
 است. 

 

شده است. ابتدا    استفاده   الگو   برآورد   میلادی جهت   2۰22تا    2۰1۰های ماهانه  داده   مطالعه حاضر کاربردی است و از   روش: 

قیمت طلا شناسایی   3۵ نوسانات  بر  مؤثر  ارزیابی   عامل  استخراج    و  برای  نوسان تصادفی  و  گارچ  الگوهای  از  شد. سپس، 
متغیرهای تأثیرگذار استفاده    ترین مهم برای شناسایی   BMA وTVPDMA  ،TVPDMSو از الگوهای  قیمت طلا   نوسانات 

همدوسی موجک برای  همچنین، و  زمان   طول  در  متغیرها  بین  علیت  بررسی برای   TVP-Quantile VAR . رویکردشد 
 .کار گرفته شد های زمانی مختلف به بررسی ارتباط متغیرها با نوسانات طلا در مقیاس 

 

الگو از آن   ی مطالعه حاک   ج ی نتا   ها: یافته  بالاتر SV)  ی نوسان تصادف   ی ها است که که  الگو   ی ( دقت  به  گارچ در    ی ها نسبت 

دقت را در    ن ی بالاتر   BMA  ی ، الگو BMAو    TVPDMA  ،TVPDMS ی ها الگو   ن ی دارند. از ب   مت ی استخراج نوسانات ق 
  مت ی بر نوسانات ق   ی توجهقابل   ر یشدند که تأث   یی ناسا ش   ی د ی کل  ر یمتغ   12طلا ارائه داد. در مجموع،    مت ی نوسانات ق  ی ن ی ب ش یپ 

ا  اما عوامل داخل   یو خارج   یشامل عوامل داخل   رهایمتغ   ن ی طلا داشتند.  بر    ینسبت به عوامل خارج   ی شتر ی ب   ری تأث   ی بودند، 
 .طلا داشتند  مت ی نوسانات ق 

 

انتقال نوسان از عوامل    ن ی شتر ی )صدک پنجم(، ب   ن یی پا   ی نان ی نااطم  ط ی که در شرا  است   ن ی ا   گر ان ی مطالعه ب   ج ی نتا   گیری: نتیجه 

  ی متوسط )صدک پنجاهم( همچنان غالب بود، اما تعاملات  ط ی ارتباط در شرا   ن ی . ا رد یگ ی طلا صورت م  مت ی به نوسانات ق   ی داخل
کرد و از    ر یی تغ  ت ی بالا )صدک نود و پنجم(، جهت عل   ی نان ی نااطم   ط ی ا . در شر شد مشاهده    ز ین   ی و داخل   یعوامل خارج   ان ی م 

  ی ها اس ی در مق   ی نشان داد که عوامل داخل   زی موجک ن   ی همدوس   ج ی منتقل شد. نتا   ی و خارج  یطلا به عوامل داخل   متی نوسانات ق 
بازار طلا    تر ع ی از واکنش سر   ی حاک  ها افته ی  ن ی هستند. ا   رگذار یبلندتر تأث   ی زمان   ی ها اس ی در مق   ی تر و عوامل خارجکوتاه   ی زمان 

 .است  ی آن نسبت به عوامل داخل   ی زا و رفتار احساس درون   رات یی به تغ 

 
 

 ها: تاریخ 
 14/۵/14۰3 تاریخ دریافت:

 3/11/14۰3 تاریخ بازنگری: 

 13/2/14۰4 تاریخ پذیرش: 

 12/6/14۰4 تاریخ انتشار برخط:
 
 

 های کلیدی: واژه 
 قیمت طلا،

 ،عوامل کلان
 عوامل خرد،

 همدوسی موجک،
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 مقدمه   - 1

 عنوان یک دارایی اسـرراژییک   پناهگاه ام  در رـرایع عدا اطمینان اقردـادی   سـیاسـی رنادره رده است همواره به طلا  

(؛  1401حیدری ارــررینانی   همکاران   های بنیادی آن مبادله در ســ ج جهانی اســت   بها که از جمله  ییگی ای  فلز گران 

ا   اد جهانی ایاا کرده   برای سـ رمایه ها به نقش حیاژی در اقردـ ورها   ابزاری مه  برای سـ گذاری مورد عنوان ذدیره ملی کشـ

اسـکندری  های ادیر رـیو  کر نا موج  نوسـانات زیادی در قیمت طلا رـد   اسـرااده قرار گرفره اسـت  از سـوی دیگر در سـا  

بها نقش حیاژی در اقردــاد جهانی ایاا ای  فلز گران   گذران (  با ای   جود  از منظر ســرمایه 1402ســبزی   حاجی آقاجانی   

ا   رمایه ها به کرده   برای سـ ورها   ابزاری مه  برای سـ ت  از منظر عنوان ذدیره ملی کشـ رااده قرار گرفره اسـ گذاری مورد اسـ

ای در پورژاوی  دلیل ثبات نســبی در برابر نوســانات بازار   ژوانایی آن در حاز ارزا  جایگاه  ییه گذاران  طلا به ســرمایه 

رمایه  اد جهانی  رـر رت پیش سـ بینی دقیق حرکات قیمری آن را گذاری دارد  علا ه بر ای   نقش کلیدی قیمت طلا در اقردـ

گذاران در اژخاذ ژدــمیمات اقردــادی مرثرژر   به ژوانند به ســیاســت ها می بینی ســازد  زیرا ای  پیش بیش از پیش آرــکار می 

؛  2022      همکاران   2دینگ ؛  2022      همکاران   1هارـــ  های مالی کمک کنند   ســـازی اســـرراژیی گذاران در بهینه ســـرمایه 

ا  اران    3آدیکویـ ا  ؛  2023  همکـ اینـ اران     4مـ اران    5 ن ؛  2023  همکـ ان ؛  2022    همکـ اران     6کیـ      7اا دی ایزا ؛  2019  همکـ

 (  2019      همکاران  8دالاا       2020    همکاران 

اند طیف  سـیعی از عوامل  اع  از دادلی   دارجی  بر نوسـانات قیمت طلا اثرگذار هسـرند   م العات پیشـی  نشـان داده

ــینلیبرای نمونه  عواملی نظیر قیمت نات   ــلواناژان    2023   9حس ــلواناژان   س دالاا   همکاران    نرخ بهره (؛  2022   10س

ــ     2021     همکـاران  11لیـا  (  ذدایر طلا   قیمـت انریی2019 ؛ نرخ  (2019  همکـاران     12آپرگیس ژورا  (؛  2022   هارـ

گارز   اران  13لانـ الخ دادلی2022     همکـ ادـ نـ د  اری   ژولیـ ت؛  (؛ نرخ بیکـ دا ق عیـ اران   عـ (  2019   آپرگیس   همکـ

دهبه ایی رـ ناسـ را  اندعنوان عوامل اثرگذار رـ بینی  اند برای پیش ژأکید کرده  (2021  همکاران    14پلاکانداراس  در ای  راسـ

دقیق قیمت طلا  ژوجه به ژعاملات پویا بی  عوامل دادلی   دارجی رــر ری اســت  افز ن بر ای   م العات مرعدد نشــان 

      همکاران   15کیویان بینی قیمت طلا دارند اند الگوهای غیرد ی در مقایسـه با الگوهای د ی دقت بیشـرری در پیش داده

 ( 2023     همکاران  16کوه     2022

لله ا    ی ل  یکمسـ الل الـ ازجامع   مشـخخ در الگو  یدر م العه حارـر  عدا  جود الگو یاز مسـ انات ق  یسـ   مت ی نوسـ

ــت  پ ــانات ق  ین ی بش ی طلا اسـ   ی ژوجه قابل  یهاآن با چالش   کننده  یی در مورد عوامل ژع  تی عدا ق ع  لی طلا به دل  متی نوسـ

ت انات ق  ین ی بش ی پ یاز الگوها برا عی  س ـ  یامجموعه  ی  نظر  یدر م العات ژجرب .مواجه اسـ ده یطلا معرف متی نوسـ اند  رـ

در  یمسـأله الـل    یمحققان رـده اسـت  بنابرا انی در م  یمرثر باعث بر ز ابهاماژ  یحی ژور ـ  یرهای ژنو  در انرخاب مرغ    یکه ا

ه ی زم    یا ای انرخـاب مرغ  نـ ده  یی مرثر   ژع  یرهـ ات ق  یژجرب  یدر الگو  کننـ ــکـل ب ـ    یطلا اســـت  ا  مـتی نوســـانـ   عنوان همشـ
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منجر به د ا   کاهش دقت   ژواندیمسـلله م    ی(  عدا ژوجه به ا2023  همکاران    1زی دن   رـودیالگو« رـنادره م  ینانی »نااطم

ــت گردد  بـه هم  یهـاین ی بش ی در برآ رد پـارامررهـا   پ ــت کـه بـه  یدر م ـالعـات ژجرب  ل ی ـدل    ی نـادرسـ بـه    یطور جـدلازا اسـ

ــود    ینانی نااطم ــرااده از ر ا »م    یمقابله با ا یمرثر برا  یهار ااز    یکیالگو ژوجه رـ ــکل  اسـ   ی الگو  یری گ  ی انگی مشـ

ــت    « ین یزی ب ــر  بـه4202  همکـاران     2کوپاسـ مرثر بر   یرهـای در انرخـاب مرغ  ینـانی منظور مقـابلـه بـا نـااطم(  در م ـالعـه حـارـ

 .رده است  راادهاس  ین یزی ب  یالگو  یری گ  ی انگی بر م  یمبرن   ین یزی ب  یطلا  از اقردادسنج  متی نوسانات ق

 ــ  در    مســلله د ا ــانات ق ینقش زمان در نحوه اثرگذار  یم العه حارــر  ژوجه به بررس طلا به    متی عوامل مرثر بر نوس

 جیبه نرا  یابی در دسـر   تی عدا موفق   لی دلموجود  به  یزمان یسـر  یاقردـادسـنج  یهاک  بوده اسـت  الگو  یژوجهقابل زانی م

  رها ی مرغ    یا انی زمان   نحوه ارژبا  م  ری ژأث  اندوانسـرهنر   رها ی مرغ    ی در ددـو  ارژبا  ب    ی ش ـی در م العات پ  کپارچهیثابت    

 .قرار دهند  یطور مرثر مورد بررسبه یمخرلف زمان  یهااسی را در مق 

ــاس ن  ر    یا  از ــنج  یهاکی در ژکن  یبه بازنگر  ازی احس ــادس ــرااده برا  یاقرد در    رهای مرغ انی ر ابع م  لی ژحل  یمورد اس

ــت  رــعف الــل یطور جدمخرلف به یزمان  یهااسی مق  ــر  یهاالگو    یا یم رح اس ــت که ژنها در     یدر ا  یزمان  یس اس

لز ا اسـرااده   ت یمحد د    ی  ابارـندیم  جینرا  ین ی بش ی مدت   بلندمدت  قادر به پمحد د  همچون کوژاه یزمان  یهااسی مق 

قادرند   ییکردهایر     ی چن  رایز  دهد یطور  ارـج نشـان مرا به  رهای مرغ    ی ر ابع ب  یبررس ـ یبرا  یاس ـی چندمق   یکردهایاز ر 

 .(2017  3انگیکنند    لی مخرلف ژحل یزمان  یهااسی را در مق   رهای مرغ    یا انی م ایر ابع پو یطور مرثربه

هی موجـک پ  لی ـژحل  کردیر   یه یوب ــرـ ان را فراه  م    یا  وسـ ه در  عم  آ ردیامکـ  انی ـم  یحرکر از نحوه ه   یژرقی کـ

ــت آدر طو  زمـان بـه  رهـای مرغ  ــی ـابزار چنـدمق  کی ـعنوان  ر ا  بـه    ی  ادی ـدسـ ــر    یاسـ   ل ی ـژحلهو یژجز  یبرا  ری نظیب  یفرلـ

ــر ایسـ ان  یهـ انس   یزمـ ا فرکـ ابـ ه م  یهـ ه  وجـکم  لی ـ  ژحلدهـدیمخرلف ارالـ د  از پردازا   گر  ی ژخم  کی ـعنوان  بـ درژمنـ قـ

فرکانس  -در بعد زمان  یاقردـاد  یهایسـر انی که حرکات مشـرر  م آ ردیامکان را فراه  م   یاسـرااده کرده   ا  گنا ی س ـ

در   رهای مرغ انی مرقابل بالقوه م  یهایرا در ددـو   ابسـرگ یدیجد  یهانش ی ب  ژواندیم  لی ژحل    ی  اردی قرار گ  یمورد بررس ـ

 .(2016    همکاران  4فررمخرلف اراله دهد   یزمان  یهااسی مق 

 ــ  یهـاکـه الگو  یحـال  در ــرـانـدارد مـاننـد  ونی رگرسـ غـالـ    یهـاعنوان ر ا  بـهVAR ای ـگرنجر   تی ـ  علOLS   ARDL اسـ

   ینسبت به ا  یموجک با عملکرد بهرر  یهااند  الگوکار رفرهبه    ی شی در م العات پ یزمان  یهایسر    ی ر ابع ب  لی ژحل یبرا

ا عمـل مر ا هر ا    ی  اکننـدیهـ ا بـ ا ی مرغ  انی ـم  دهی ـچی ر ابع پ  لی ـدود  در ژحل   دـا  یهـاییگی   لی ـدلهـ در   یهیهو ب  رهـ

ــرا ان  راتیی ژغ  عیرـ ــان داده  یموجود  عملکرد بهرر  یهـایدگی ـچی   پ  یزمـ د  از دود نشـ (  از  7201  همکـاران     5ری داهانـ

در   یهیهو بارـد   ب    ی ش ـی موجود در م العات پ  یهالی ژحل  لی مرثر در ژکم یگام  ژواندیموجک م  لی اسـرااده از ژحل  ر    یا

 .عمل کند  یسنر   یهاطلا در طو  زمان  کارآمدژر از الگو متی   نوسانات ق  راتیی نحوه ژغ    یی ژب 

م العه در طو  زمان اسـت  در    یرهای مرغ  انی م  تی راب ه عل یمسـلله مه  در م العه حارـر  بررس ـ    ی سـوم  مسـلله سـوا  

طلا   عوامل مرثر بر آن اراله رـده اسـت   متی نوسـانات ق    ی ارژبا  ب یبررس ـ یبرا  یمخرلا   یکردهایر     ی ش ـی م العات پ

ع   یبردار  یونی دودرگرس ـ  ونی  رگرس ـ ع    یمق ع  ونی ؛ الگو رگرس ـ2022     همکاران  6للوژوسـ ؛  2022     همکاران  لوژوسـ
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  همکاران     2امینی    0202  همکاران   1یل ژوسع    یمدنوع  یالگو رـبکه عدـب   (2021     همکاران یانگ  گنا ی س ـ  لی ژحل

ه2024 ــر  بـ ارـ ه حـ العـ ای مرغ  انی ـم  تی ـعل  لی ـمنظور ژحل(  در م ـ ان  از الگو  رهـ ادر طو  زمـ  ــ  یهـ  یبردار  یونی دودرگرسـ

 .اسرااده رده است  مانز ری همراه مرغبه  یچندپارامرر

م العه از      یدر ا ت طلا در طو  زمان انجاا رــده اسـ ـ  متی نوســانات ق  یهاییایپو یحارــر با هدب بررسـ ـ  م العه

عنوان  به  ژواندیآن م  جیطلا اســرااده رــده   نرا  متی نوســانات ق  یســاز  الگو  لی ژحل  یبرا  یاقردــادســنج    ینو  یهار ا

  ی هابحران   نوسـان  یهادر د ران  یهیهو ب  یقردـادا  یگذاراسـتی   س ـ یگذارهیسـرما  یهایری گ ی ژدـم یبرا  ییراهنما

ناس ـر ا   ژحقیق  نهی ش ـی پ  یبعد  یهاکار ر د  در بخش به  یاقردـاد ازالگو  جینرا   یرـ   ی ر ی گجهی بحث   نر   تی  در نها  یسـ

 .اراله دواهد رد

 مبانی نظری   پیشینه ژحقیق   -2

 برای  دیگر  ارزا با فلزات    طلا   قیمت آینده ر ندبینی  پیش    دارد؛  مالی   های پولیسیسر   در  مهمی  نقش   طلا   قیمت

 ابزاری  عنوان  به  طلا   دزانه  از  همچنی    بود؛  دواهد  ماید  جهان سـراسـر  در مرکزی هایبانک   مالی  مدیران  گذارانسـرمایه

 از  طلا  نرخبینی  (  پیش 2023دنیز   همکاران   رـود  می  اسـرااده  کشـورها  اقردـادی  موقعیت  ژقویت    ژورا  مدیریت برای

ــی های  زمینه  در  زیادی  اهمیت ــیاس ــرمایه    ژجاری  اقردــادی   س ــت  بردوردارگذاری  س ــان پر از  یکی  طلا    اس ژری   نوس

وب های مالیدارایی ود  می  محسـ انات  مورـو  مهمی در الگوبینی   پیش    (1402بندی   همکاران   گرگرـ ازی نوسـ سـ

 امری بینی نوســانات   پیش بر ای    گذاری کالا  ژخدــیخ منابع   مدیریت ریســک  دارد  علا هگذاری  قیمتســیاســت

ــا    همکاران    3فانگاســت   ها مورد ژوجه فرهیخرگان   کارگزاران بودهرــر ری در بازارهای اقردــادی اســت که س

های المللی در اکثر بانکرـود   بخشـی از ذدایر بی  (  طلا کالایی مه  اسـت که برای اهداب مالی به کار گرفره می2017

(  در میان ژماا 2022  همکاران    لیانگکند  د لری اســت که نقش اســاســی آن بانک را در اقردــاد جهانی مشــخخ می

ــرمایهفلزات قیمری  طلا رایج ــتژری  انرخاب برای س ــانات قیمت طلا با دقت بالا برای ظرفیتِ پیش    گذاری اس بینیِ نوس

ت   یار مه  اسـ رو   همکاراناقردـاد جهانی   بازارهای کالا بسـ انات قیمت طلا  (  علا ه بر ای  پیش 2022   پانگسـ بینی نوسـ

نعت مالی اسـت   دغدغه    لیژواند منافع عظیمی ایجاد کند  بینی می  بهبودهای اندکی در دقت پیش بوییهای جدی در لـ

های اقردـادی ملی مخرلف   امنیت  (  طلا   نات داا منابع راهبردی هسـرند که به طور گسـررده در فعالیت2020   همکاران

ه کـار می د  پیش اجرمـاعی بـ ــالـلِ پیش ر ی ر نـ ــانـدن مسـ ه حـداقـل رسـ ابع نقش کلیـدی در بـ ــانـات آژی ای  منـ بینی نوسـ

 (  2021   4هانسونگذاری  مدرفی   ژولیدی دارد  کارگزاران بازارهای سرمایه

 .است  گرفره  لورت  دارجی    دادلی م العات  پیشینه  اراله  به اقداا ادامه  در
 دارجی   م العات   پیشینه   - 1- 2

  عامل   رش   ژأثیر  م العه  ای    در   پردادرند  طلا   جهانی  قیمت  بر  مخرلف  عوامل  بررسی  به   (2019   همکاران     5کیان 

 دهدمی  نشان   نرایج   گرفت  قرار   بررسی   مورد   طلا  قیمت   بر S&P500    نات   قیمت  ارز    نرخ    CPI  فدرا     جوه  نرخ  دلار 

 .دارند منای ژأثیر  طلا  قیمت بر CPI جز  به عوامل همه

 

1 Lu 
2 Amini 
3 Fang 

4 Hunson 
5 Qian 



 181/   1405،  1ش    / یازدهم دوره    / توسعه و سرمایه مجله  

 

 

  عوامل   لحاظ   با       کا ی داده   ژکنیک   از   اسرااده   با   ایران   در   طلا   قیمت   بینی پیش   به   ژحقیقی   در     ( 2019    1دلجوان       لو حاژ  

      ژورا   مانند   عواملی   طلا    قیمت   بر   ژأثیرگذار   عوامل   ژماا   میان   از   داد   نشان   نرایج    اند پردادره   2013- 2009  زمانی   بازه   در   جدید 

  دهنده  نشان   جدید  عوامل  از   اسرااده   با   رده  انجاا   های آزمایش    هسرند  طلا   قیمت  ژغییر  بر   مرثر  عوامل   ژری  مه    ژورمی   انرظارات 

 .است   د ی   رگرسیون   ر ا   در   درلد   5/ 6      زمانی   سری   در   درلد   7/ 3  عدبی    ربکه   در   درلد   2  میزان   به   دقت   بهبود 

 LSSVR -GAپشریبان  بردار  مربعات  حداقل  بر  مبرنی  ینریک  الگوریر   از  دود  ژحقیق  در   (2020   2  لی    چیلو  یوان 

  در    اندگرفره  بهره  سازیالگو  دقت  ارزیابی  برای(  MAPE   م لق  د ا  درلد  میانگی    معیار  از      طلا   قیمت  بینیپیش   برای

  نقره   چون  بهاییگران  فلزات   قیمت   از      اقردادی  هایرادخ  زمانی  ژادیر  کاهش  برای  ر زانه  های داده  از  ژحقیق   ای  

 بر  مرثر  عوامل  عنوان  به Standard & Poor’s 500 رادخ  داا   نات  قیمت  امریکا   دلار   رادخ  پالادیوا       پلاژی  

 .بخشد بهبود را بینیپیش  ژوانایی  ژواندمی نهاده بردار داد  نشان نرایج  رد  اسرااده سازی الگو

  ریسک   بی    مثبری  راب ه  نرایج  اساس  بر   پردادرند  طلا   قیمت  بر  سیاسی  ریسک  بررسی  به   (2022   همکاران     دینگ

 .دارد منای  ژأثیر طلا  بازده بر بهره نرخ   ارز  نرخ نرایج اساس بر   دارد  جود طلا  قیمت   سیاسی

  از   اسرااده  با  سا   هات   طی  آن  قیمری  زمانی  سری  از  اسرااده  با  طلا   قیمت  بینیپیش   به  ؛(2022   همکاران     3سار ایا

  الگو  به نسبت ژریدقیق بینی پیش  LSTM الگو انرها  در  که پردازدمی الگو د  عملکرد  مقایسه   ARIMA     LSTMالگو

 .دارت ARIMA کلاسیک

  یافرند   دست  نریجه  بدی       نمودند  بررسی  را  مخرلف  مرغیرهای     طلا   قیمت  بی    ارژبا   ؛(2023   همکاران      ماینا 

  قیمت   بر  معناداری  ژأثیر  دارجی   ارز   نرخ      داا  نات   قیمت  سهاا    بازار   هایرادخ  دادلی   نادالخ  ژولید  ژورا   مرغیرهای 

   ندارد مرغیر ای   قیمت ای   بر معناداری ژأثیر د لت بودجه کسری  مرغیر اما دارند؛ طلا 

  ای  من قه   ژقارای   الگوهای   ژحقیق   ای    در    پردادرند   هند   در   طلا   قیمت   بر   مرثر   عوامل   بررسی   به   ؛ ( 2023    ماریسری       نیسارگا 

   است   مرغیرها   مابی    معنادار   ژأثیر   بیانگر   نرایج    گرفرند   قرار   بررسی   مورد   لادرات   /  اردات   قوانی        د لری   های سیاست   جشنواره  

  ژحقیق   مورد   زمانی   بازه   منظور    ای    برای    پردادرند   طلا   قیمت       نات   جهانی   قیمت   بی    علی   راب ه   بررسی   به   ؛ ( 2023    حسینلی 

  ژحقیق  برای  نیاز  مورد  های داده  مجموعه   رد   ارزیابی  گیری همه  از   پس     گیری همه   از   پیش  عنوان   به     رده   ژقسی    گر ه  د    به 

  بی    بلندمدت   راب ه   آیا   اینکه   ژعیی    برای    است   رده   اسرخراج   میلادی   2022  ی ل    ژا   2011  یانویه   زمانی   بازه   در   ر زانه   لورت   به 

  مشخخ   گرنجر   علیت   آزمون   از   اسرااده   با   راب ه   جهت   رد   سعی    رد   اسرااده   گرنجر   انگل   آزمون   از   دیر   یا   دارد    جود   مرغیر   د  

   دارد    جود   گیری همه   از   قبل   نات    قیمت   به   طلا   قیمت   از   طرفه   یک   علیت   راب ه   که   است    اقعیت   ای    بیانگر   نرایج    رود 

  نمودند  عمیق  عدبی  ربکه  ر یکرد  از  اسرااده  با  طلا   قیمت  بر  مرثر  عوامل  رناسایی  به  اقداا  ؛(2024   همکاران     یان

  اقردادی   ررد  نات   قیمت  مرغیر  ای   از   بعد   رد رناسایی طلا قیمت  بر  مرثر  عامل  مهمرری   جهانی بهره  نرخ  نرایج   اساس  بر

 .دارد طلا  قیمت جهانی  نوسانات بر را ژأثیر بالاژری   یور  -دلار ایمبادله راب ه  
 دادلی   م العات   پیشینه   - 2- 2

  ملی   نادالدی  ژولید  نات   قیمت  عوامل  از  اسرااده  با  جهانی  طلا  قیمت  بینیپیش   به  اقداا  ؛(1395   همکاران     نیابشارت

  اند پردادره  عدبی   ربکه  از  اسرااده   با    ر دی  مرغیرهای  عنوان   به   نقره  قیمت     طلا   فلز  جهانی  ژولید  ژورا   نرخ  بهره   نرخ
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  میانگی    باریشه N 1-30-6  لایه  د   پیشخور  ربکه   یک  نهایت  در  که   رده  اسرااده  چندلایه   پیشخور  عدبی  ربکه  از   همچنی  

  بهبود   درلد  8/1  قبلی   مقالات  به  نسبت     است   هرد  انرخاب   طلا  قیمت  بینیپیش   الگو  بهرری    عنوان  به127/0د ای  مربعات

  که  رد  مقایسه   رگرسیون    ARIMA نو   از  زمانی  سری  با   الگو  ای   های یافره   است  رده  حالل  ربکه   پیشبینی  قدرت   در

 .گرفت قرار بینیپیش  دقت د ا  رژبه در  ARIMAعدبی   ربکه  از بعد

      هاداده  رگرسیون  از  اسرااده  با  ایران  در  طلا   قیمت  بینیپیش   به  دود  ژحقیق  در   (1398   بهنامه     ابراهیمی  زاده کاظ 

  سالیانه   لورت  به  زمانی  سری  مرغیرهای  از  منظور  ای    برای   اندپردادره  رمسی  1396-1376  د ره  طی  مراا ت  ژواژر  با

  ارز    نرخ  ماهیانه  هایداده  از  رگرسیون  ای    در   رد  اسرااده   رگرسیون    یک  در  آنها  ژجمیع  با     ر زانه   حری     ماهیانه  فدلی 

  به   ژابسران  فدل     بازار  هیجانات  سیاسی   نوسانات  مانند  مجازی  مرغیرهای  از     جهانی  ا نس   قیمت     بورس  کل  رادخ

  پیشنهادی   الگو  که  است  آن  از  حاکی  الگو  اعربارسنجی   است  رده  برداریبهره  طلا   سکه  بر  ژأثیرگذار  مرغیرهای  عنوان

 .دارد پرژواژر هایداده دامنه در ژریدقیق بینیپیش  قدرت

  گارچ      کاپولا  هایالگو  از  ژرکیبی  الگوی  یک  معرفی  هدب  با  را  دود  ژحقیق   (1399   فرهادی     نادمی  حدادی 

 2018  -  2000  د ره  طی  طلا   جهانی  قیمت  حرکت  ر ند  بینیپیش   برای  گارچ  دانواده  هایالگو  با  آن  مقایسه     کلاسیک

  بینیپیش   در      GARCH-tای حاریه  ژوزیع  با  نرما   کاپولای الگو  مدت کوژاه  بینیپیش   در  داد  نشان  هایافره   اندداده  انجاا

  نرایج   چنی  ه   دارند؛  رقی  هایالگو  به  نسبت  بهرری  عملکرد GARCH-t ایحاریه  ژوزیع  با  ژی  کاپولای  الگو  بلندمدت 

 .دارد جهانی طلای قیمت حرکت ر ند  بینیپیش  برای زیادی  ظرفیت    ژوانایی پیشنهادی   ژرکیبی  الگو داد نشان

  زمانی   بازه   در   ایران    کشور   در   طلا   قیمت   بینی پیش   برای   سیسر    پویایی   رهیافت   بررسی   به   اقداا   ؛ ( 1400    همکاران       دانی 

  سازی ربیه   به   مخرلای  سناریوهای  در   مذکور  مقاله   است  رده   انجاا    نسی   افزار نرا  با  سازی ربیه    پردادرند  رمسی  1405- 1389

  نه   طلا   قیمت   دهد می   نشان   نرایج    است   پردادره   طلا   بازار   بر   بانکی   بهره   نرخ       کننده مدرب   قیمت   رادخ   نقدینگی    حج    ژغییر 

  دواهد   طلا   بازار   ثبات   در   بسزایی   نقش   ژورا   مهار       نقدینگی   کنرر    بلکه   است؛   دلار   ارزا       جهانی   ا نس   قیمت   از   ثر أ مر   ژنها 

  در   ژوجهی   قابل   نقش       مسرقی    ژأثیر   کننده مدرب   قیمت   رادخ       نقدینگی   حج    که   است   مورو    ای    ید ر م   نرایج    دارت 

   ندارد   ژأثیر   طلا   قیمت   ژغییر   بر   ژأثیری   بانکی   بهره   نرخ   ژغییر   دهد می   نشان   ها یافره   همچنی     دارد؛   طلا   قیمت   افزایش 

  های ربکه  از  اسرااده  با  فارکس   بازار  در  طلا   قیمت  مدت  کوژاه  ر ند  بینیپیش   به  اقداا  ؛ (1402   همکاران     بندیگرگ

  مدت کوژاه ر ند بینیپیش  در درلد 60 دقت حداقل ژا رده  طراحی الگو که است ای   بیانگر نرایج  نمودند عمیق عدبی

 .نماید  عمل  دقت با ژواندمی طلا  قیمت

  مدت  کوژاه   بلند  حافظه  ربکه   ژرمشخخ  طور   به     عمیق  یادگیری  هایالگو  از   اسرااده   با  ؛(1402   همکاران      حسینی

 LSTM   ) ربکه  آمده   دستبه  د ای  مقادیر     نرایج  به  ژوجه  با   نمودند  بینیپیش   را  طلا   قیمری  حرکت  ر ند  LSTM 

 .بگیرد قرار اسرااده  مورد طلا  قیمت بینیپیش  منظور به قدرژمند ابزاری عنوان   به ژواندمی

 بینیپیش   ژحقیق ای   از هدب   پردادرند   بهینه  سهاا  سبد  ژشکیل  قیمت    بینیپیش   به  اقداا   ؛( 1402    همکاران    دونساریان

 عدبی  ربکه   الگو   از  اسرااده   با   دیجیرا    ارزهای   از   ژعدادی       سکه   طلا   بورس    سهاا   چندی    نظیر   مالی   های دارایی   قیمت 

LSTM       آرریو   از   رده   اسرااده   های داده    است   رارپ   معیار       ریسک   بازده    میزان   محاسبه   با   بهینه   سهاا   سبد   ژشکیل   سپس 

 فر ا       درید   سایت  ب   همچنی        ارز       سکه   طلا    رسانی اطلا    ربکه   سایت  ب   ژهران    بهادار   ا راق       بورس   سایت  ب 
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 برای  همچنی     است  میلادی  2020 ژا  2017 هایسا    طی  بررسی مورد  های دارایی   قیمت  زمانی  سری  است  دیجیرا  ارزهای 

 ربکه الگو رد   مشخخ   پایان  در    است  رده   اسرااده  گای   افزار نرا     پایرون نویسی برنامه  زبان   از  ها داده  ژحلیل      الگو  سادت 

 .است   دارایی  هر  در  ک    بسیار   د ای  میزان   با  مالی   های دارایی  قیمت  بینی پیش   به  قادر   LSTMعدبی

  طلا     ارز  بهادار   ا راق  بورس  مالی  هایبازار  در  حباب  سرایت     ژشکیل  بررسی  به  اقداا  ؛(1402   همکاران     زاهدی

      دارد؛  ژحقیق  مورد   بازار  سه   هر  در  حباب    جود   از  نشان  دنباله  راست    احد  ریشه  آزمون  ژحلیل     ژجزیه  نرایج   پردادرند

  سه   بی     ابسرگی  سادرار  دهدمی  نشان(  مادلی   کاپولا  ژوابع     برداری  رگرسیون  دود  های آزمون  ژحلیل     ژجزیه  نرایج

  همچنی   است؛  ژربیش   رکود  ریی    به  نسبت  است  ر نق  ریی   در  بازار  که  زمانی   ابسرگی  ای       بوده  پویا   کاملًا  مالی  بازار

 .است  طلا     بورس بی    ابسرگی  از ژرقوی مراژ به ارز نرخ    طلا   سکه بی   ایدنباله  ابسرگی

  نات   طلا    سکه   ارز    سهاا    بازارهای   بی    سرریز   اثرات   ژحلیل       گیری اندازه   به   اقداا   ؛ ( 1402    همکاران       پاراگی   نیادی   محمد 

  زمانی   د ره   طی   مسک        نات   طلا    سکه     ( دلار     ارز   نرخ   سهاا    رادخ   به   مربو    ر زانه   های داده   منظور   بدی     پردادرند   مسک      

      موردبررسی   VARMA-BEKK -AGARCH  الگو   از   اسرااده   با   1399  سا    پایان   الی   1388  سا    ابردای   رامل   ساله د ازده 

  رو    سرریز       مسک    به   سهاا   بازار   از       سهاا   بازار   به   ارز   بازار   از   بازده   سرریز   الگو    برآ رد   از   حالل   نرایج    گرفت   قرار   سنجش 

  بازار   به   سهاا   بازار   از       سهاا   بازار   به   طلا   سکه       ارز   بازارهای   از   نوسان   سرریز       سهاا   بازار   به   نات       طلا   سکه   ارز    بازارهای   از 

 .رد   مشاهده   مسک    بازار   به   سهاا   بازار   از    ارده   های رو    مورد   در   فقع   ها رو    اهرمی   اثر   همچنی     دهد می   نشان   را   مسک  

  کلان   های رادخ   اساس   بر   لرفاً  دارجی       دادلی   های ژحقیق   که   است   د هو مش   کاملًا  دارجی       دادلی   م العاژی   رکاب   در 

  نوسانات       بازاری   در ن   های رادخ   به   ژوجهی   هیچگونه       گرفره   لورت            سهاا   ارز    نات    چون   رقیبی   بازارهای       جهانی 

  ژوجه   طلا   قیمت   الگوسازی   در   نیز   نوسانات   ای    به   دادلی   های ژحقیق   در   بار   ا لی    برای   است    نپذیرفره   لورت   طلا   بازار   در نی 

  به   محقق   هر   که   ای گونه   به  است؛   طلا   قیمت   بینی پیش   در   مشخخ   الگوی   یک   عدا   بیانگر   حارر   م العه   د ا   رکاب  است؛   ه رد 

بندی نرایج م العه با سایر م العات  در جمع   است؛   نموده   طلا   قیمت   بینی پیش   بر   اثرگذار   مرغیرهای   رناسایی   به   اقداا   جداگانه   لورت 

بر نوسانات طلا    مرثر ژوان بیان دارت در م العه حارر بردلاب م العات پیشی  به هر د  بعد عوامل دادل   دارج بازار  مشابه می 

  همد سی  سازی نوسانات ای  بازار بر اساس ر یکردهای بیزی  غیر د ی الگو پردادره   برای ا لی  بار در م العات دادلی به  

 پردادره رده است  موجک   الگوهای چارکی پارامرر مرغیر زمان  

 ر ا ژحقیق   - 3

  انرخاب  دلیل   است  طلا  قیمت  نوسانات  بر  مرثر  مرغیرهای  ژری  مه   رناسایی  آن  اللی  هدب     است  کاربردی  حارر  م العه 

  للاحدید   به   مرغیرها   پیشی     م العات   بیشرر   در    است   بها گران   فلز   ای    سازی الگو   حوزه   در   ژحقیقاژی   دل    جود   مورو     ای  

  برای   بهینه   مرغیرهای   پویا    غیرد ی   بیزی   های الگو   اساس   بر   م العه    ای    در   که حالی   در    اند رده   لحاظ   سازی الگو   در   محققان 

  های م العه  جز   م العه  ای   .است   رزیده  اجرناب  مرغیرها  ژعیی   در  رخدی  نظر  اعما   از  محقق     اسرخراج  طلا  قیمت  بینی پیش 

  ای    زمانی   افق    است   سازی الگو   دقت   ارژقای   هدب   با   طلا   قیمت   بینی پیش   الگوسازی   درلدد   زیرا   رود  می   محسوب   اکرشافی 

  در   م العه   انجاا   فرآیند    اند رده   آ ری جمع   ماهانه   ژواژر   با   ها داده       میلادی   2022  ژا   2010  سا    از   ساله   12  د ره   یک   م العه  

  چارچوبی   کند می   ژلاا   آماری    نوی    های الگو       علمی   ر یکردهای   از   گیری بهره   با   م العه   ای    .است   رده   ( ژرسی  1   نمودار 

   دهد   اراله   طلا   قیمت   نوسانات   بینی پیش       ژحلیل   برای   بهینه 
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   فرآیند انجاا م العه 1نمودار  

  ر یکرد  د   از  منظور   ای   برای   رد   اسرخراج  طلا  قیمت   نوسانات  ابردا   است  زیر  ررح  به  م العه  فرآیند  (  1  نمودار  اساس  بر 

      نظری   مبانی   بر   ژکیه   با   سپس   .رد   مقایسه   یکدیگر   با   الگو   د    ای    دقت       اسرااده   ژدادفی   نوسان   الگوی       گارچ   الگوی   رامل 

  های الگو   از   اسرااده   با   ادامه    در    ردند   رناسایی   دارجی       دادلی   س ج   در   طلا   قیمت   نوسانات   بر   مرثر   مرغیرهای   ژجربی    م العات 

  طلا   قیمت   نوسانات   بر   مرثر   غیررکننده   مرغیرهای   ژری  مه    انرخابی    گیری میانگی        پویا   گیری میانگی    بیزی    گیری میانگی  

در نهایت  با اسرااده از ر یکرد    .رد   اسرخراج   طلا   قیمت   نوسانات   ژحلیل   برای   ای بهینه   الگوی   حالل    نرایج   پایه   بر       مشخخ 

های دودرگرسیون برداری پارامرر مرغیر زمان مورد  همد سی موجک  راب ه علیت میان مرغیرها در طو  زمان بر اساس الگو 

 .بررسی قرار گرفت   نحوه ارژبا  بی  مرغیرها ژحلیل رد 
 بر نوسانات قیمت طلا   مرثر   عوامل  1  جد   

 محققی  رادخ  عوامل

 عوامل کلان 

 رادخ دلار 
     2022    همکاران 1سایلاجا  ؛2023  نیسارگا   ماریسری ؛2019  کیان   همکاران

 2022  دینگ   همکاران

 2022   سایلاجا   همکاران    2023  نیسارگا   ماریسری؛ 2019  کیان   همکاران نرخ  جوه فدرا  رزر  

CPI 2022   سایلاجا   همکاران    2023  نیسارگا   ماریسری؛ 2019  کیان   همکاران 

 نرخ ارز
  ؛2022  سایلاجا   همکاران؛ 2023  نیسارگا   ماریسری؛ 2019  کیان   همکاران

 2022  دینگ   همکاران   2020     همکاران 2یانگ

 قیمت نات 
؛  2022  سایلاجا   همکاران؛ 2023  نیسارگا   ماریسری؛ 2019  کیان   همکاران

 2020    همکاران 4داگا    2020  یانگ   همکاران؛ 2022     همکاران 3طنی  

 بازدهی سهاا دا  جونز 
     2022  سایلاجا   همکاران؛ 2023  نیسارگا   ماریسری؛ 2019  کیان   همکاران

 2022  دینگ   همکاران

 2022  دینگ   همکاران   2022  سایلاجا   همکاران S&P 500بازدهی سهاا 

 

1 Sailaja 
2 Zhang 

3 Tanin 
4 Daga 

ژری  اسرخراج مه 

دارجی موثر بر مرغیرهای 

نوسانات قیمت طلا بر اساس 

 ر یکردهای

TVP-DMA 
TVP-DMS 

BMA 

رناسایی عوامل دادلی 

موثر بر نوسانات قیمت 

با اسرناد بر مبانی طلا 

نظری   ژجربی   

 ایم العات کرابخانه

ژری  اسرخراج مه 

دادلی موثر بر مرغیرهای 

نوسانات قیمت طلا بر اساس 

 ر یکردهای

TVP-DMA 
TVP-DMS 

BMA  

 بهینهژعیی  الگو 

نوسانات قیمت 

 طلا 

اسرخراج نوسانات 

قیمت طلا بر 

اساس ر یکرد 

ژعیی  الگو بهینه اسرخراج  نوسانات ژدادفی

رناسایی عوامل دارجی  نوسانات قیمت طلا

موثر بر نوسانات قیمت 

با اسرناد بر مبانی طلا 

نظری   ژجربی   

 ایم العات کرابخانه

اسرخراج 

نوسانات قیمت 

بر اساس طلا 

 ر یکرد گارچ

 هایبررسی راب ه علیت مابی  مرغیرها در طی زمان بر اساس الگو

زمان   بررسی نحوه ارژبا  مابی  مرغیرها بر اساس  مرغیر پارامرر چارکی

 ر یکرد همد سی موجک است 
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 محققی  رادخ  عوامل

 2022  سایلاجا   همکاران ژولید نادالخ دادلی 

 2022  سایلاجا   همکاران کسری بودجه

 2022  2 الاب     2022 1پرادیپ   اردات   لادرات طلا 

 2022  3چیانگ ریسک یلوپلریک 

 2022  چیانگ نااطیمنانی اقردادی 

 2022   طنی    همکاران های اپیدمی بیماری

 2022   دینگ   همکاران    2021 4چوداری نرخ بهره جهانی 

 2022  دینگ   همکاران ریسک سیاسی

 2020    لی یوان  چیلو   قیمت پلاژی  

 2020یوان  چیلو   لی    قیمت پالادیوا 

 2020یوان  چیلو   لی    قیمت نقره

 2020یوان  چیلو   لی    رادخ رمز ارزها 

عوامل درد 

  در ن بازار(

RSI 2017  9یالو    2021  8هو؛ 2019  7اسحاق ؛ 2019  6لادقی  ( 5 رادخ قدرت نرخ بهره 

SMA  )2017 یالو      2021هو  ؛ 2019  اسحاق ؛ 2019 لادقی   میانگی  مرحر  ساده 

Bands   2017یالو      2021هو  ؛ 2019اسحاق   ؛ 2019لادقی   (10 نوارهای بولینجر 

MACD   دیارانسیل ماهیانه درلدهای 

 (11حرکت مروسع
 2017یالو      2021هو  ؛ 2019اسحاق   ؛ 2019لادقی  

Retracement   2017یالو      2021هو  ؛ 2019اسحاق   ؛ 2019لادقی   (12 بازگشت فیبوناچی 

ADX  2017یالو      2021هو  ؛ 2019اسحاق   ؛ 2019لادقی   (13 رادخ جهت در بازار 

Oscillator )2017یالو      2021هو  ؛ 2019اسحاق   ؛ 2019لادقی    نوسان سهاا 

ATR 2017یالو      2021هو  ؛ 2019اسحاق   ؛ 2019لادقی   (14 مروسع دامنه حقیقی 

Ichimoku Cloud  2017یالو     2021هو   ؛  2019اسحاق   ابر 

 2017یالو     2021هو   ؛  2019اسحاق   پیوت پوینت 

pivot point woodie   2017یالو     2021هو   ؛  2019اسحاق 

Pivot Point DeMark   2017یالو     2021هو   ؛  2019اسحاق 

Pivot Point Camarilla   2017یالو     2021هو   ؛  2019اسحاق 

Pivot Point Floor   2017یالو     2021هو   ؛  2019اسحاق 

Pivot Point Fibonacci   2017یالو     2021هو   ؛  2019اسحاق 

  است   رده اراله  مرغیر هر  با  مرژبع  مراجع همراه به  طلا  قیمت نوسانات بر  مرثر  دارجی     دادلی عوامل  ( 1  جد   در

  دهدمی نمایش   را م العه  ای    در  اسرااده مورد برآ ردی  مخرلف  ر یکردهای (2  جد    

 

 

 
 

1 Pradeep 
2 Vallabh 
3 Chiang 
4 Choudhary 
5 Relative Strength Index 
6 Sadeghi 
7 Eshaq 

8 Hu 
9 Zhao 
10 Bollinger Bands 
11 Moving Average Convergence Divergence 
12 Fibonacci 
13 Average Directional Movement 
14 Average True Range 
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 های اسرااده رده در م العه الگو     2جد    

 علت اسرااده الگو دسره 

 اسرخراج نوسان 
GARCH جهت اسرخراج نوسانات قیمت طلا 

SV جهت اسرخراج نوسانات قیمت طلا 

 الگوساز

TVP-DMA   بر نوسانات قیمت طلا مرثرژری  مرغیرهای جهت رناسایی مه 

TVP-DMS   بر نوسانات قیمت طلا مرثرژری  مرغیرهای جهت رناسایی مه 

BMA   بر نوسانات قیمت طلا مرثرژری  مرغیرهای جهت رناسایی مه 

 بر نوسانات قیمت طلا  مرثرسازی مرغیرهای منرخ  عوامل دادلی   دارجی جهت رادخ  PCA سازمرلاه

 برآ ردگر 
CWT   های زمانی مخرلف بر نوسانات قیمت طلا در مقیاس   مرثر جهت بررسی راب ه مابی  مرغیرهای 

TVP-Q-VAR  های زمانی مخرلف بر نوسانات قیمت طلا در بازه مرثرجهت بررسی علیت مابی  مرغیرهای 

 برآ رد الگو   - 4

 اسرخراج نوسان قیمت طلا   - 1- 4

 جد   رـود  نرایج ای  امر در  جهت اسـرخراج نوسـان قیمت طلا از د  ر یکرد گارچ   نوسـان ژدـادفی بهره گرفره می

 اراله رده است   (  3
 مقایسه نرایج گارچ   نوسان ژدادفی     3  جد   

 MSFEمیزان د ا  الگو

 0372/0 نوسان ژدادفی 

 0936/0 گارچ

ان  الگوی  4 جد    نرایج اسـاس بر ان گارچ  الگوی  به نسـبت  بالاژری دقت  ژدـادفی نوسـ   ای    از  بنابرای   اسـت؛  داده نشـ

رخراج برای  الگو رااده  طلا   قیمت  اطمینان  عدا  اسـ ودمی  اسـ ه  ادامه  در   رـ اس  بر برآ رد  کارایی  میان  ایمقایسـ   الگوهای   اسـ

TVP   1  سـنری  معمولی مربعات  حداقل  سـنری  الگوهایOLS نمایی  راسـت مقدار  منظور   ای   برای  که  اسـت   رـده انجاا
2LR  است رده  اراله (4  جد    در  الگو د  

 OLS با   TVP  های مقایسه کارایی الگو   3LRژست      4جد    

LR lnL  

χ2 = 29.82∗∗∗ 
12/110 OLS 

45/519 TVP 

   استدار امعن % 1***  در س ج 

   محاسبات محقق مأدذ

 

1 Ordinary Least Squares 
راست  2 حداکثر  آزمون آزمون  جمله  از  مقایسه نمایی  میان  های  ای 

عنوان نماینده  به   TVP  های مقید   نامقید است  در ای  ژخمی   الگوی رگرسیون 

اند   عنوان نماینده الگوی مقید در نظر گرفره رده به   OLS  الگوی نامقید   الگوی 

دهنده ژاا ت معنادار  رده بر ژابع نامقید ردید بارد  ای  امر نشان اگر قید اعما  

رود   ژولیه می   TVP  در دقت الگوهای مقید   نامقید است   اسرااده از الگوی 

رده رعیف بارد  نرایج د  الگو یکسان دواهد بود    در مقابل  اگر قید اعما  

 .رود ژرجیج داده می   OLS  در ای  حالت  اسرااده از الگوی 

های مقید  های مقایسه رگرسیونآزمون حداکثر راسرنمایی از نو  آزمون 3

نامقید   الگو  است   ای  اساس در ژخمی  حارر  بر    TVP    الگو نماینده 

  اگر قید اعما  رده بر ژایع  استنماینده الگو مقید    OLSنامقید   الگو  

های مقید   نامقید بوده  نامقید ردید بارد؛ بیانگر مراا ت بودن دقت الگو 

الگو   از  است  بهرر  نریجه  در    TVP  در لورژی نمایی    قید  اسرااده  که 

های  اعما  رده بر ژایع نامقید رعیف بارد بیانگر یکسان بودن نرایج الگو 

 اسرااده نمایی     OLSمقید   نامقید بوده   بهرر است در ای  حالت از الگو  



 187/   1405،  1ش    / یازدهم دوره    / توسعه و سرمایه مجله  

 

 

ــان (6  جد    در  LR آزمون  نرایج ــت  نرخ  دارای TVP  الگوی  که  دهدمی  نشـ   مقابل در  45 519  بالاژری  نماییراسـ

(  غیرد ی   TVP  ر یکردهای اساس بر برآ رد بنابرای    است؛( OLS   معمولی مربعات حداقل  الگوی  به  نسـبت(  12 110

   است  بردوردار بالاژری  کارایی از   (د ی  OLS  الگوهای با مقایسه  در
 بر نوسان قیمت طلا  مرثر ژری  مرغیرهای  رناسایی مه    - 2- 4

انات بر مرثر  مرغیرهای  ژری  مه  ادامه   در ایی  طلا  قیمت  نوسـ ناسـ ده  رـ   2010  یانویه  از  بینیپیش   آموزا زمانی  د ره   اندرـ

 ای    در   1اســت رــده  گرفره نظر در  2022  دســامبر ژا  2021  یانویه  از  بینیپیش   عملکرد  ارزیابی د ره    2020 دســامبر  ژا

 بر  ژأثیر  بیشــرری   با  مرغیرهایی برای  بهینه  الگوی  ژعیی   هدب زیرا  اســت  رــده  اســرااده اینمونهدر ن  بینیپیش   از  بخش 

    لی   اسـت رـده  اسـرااده  Log(PL)  رـادخ  از  بینی پیش  عملکرد  ارزیابی  برای(  5 جد     اسـت  طلا   قیمت  نوسـانات

 ( 2024  همکاران    کوپ   2022  همکاران 
 بینی مخرلف های پیش بینی در افق معیارهای عملکرد پیش     5جد    

 بینی د ره پیش
h=1 h=4 h=8 

Log (PL) Log (PL) Log (PL) 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 0.99) 091 /97 969 /91 608 /86 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 0.95) 440 /107 591 /101 939 /95 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 0.90) 822 /109 298 /103 342 /97 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 0.99) 189 /98 101 /92 776 /83 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 0.95) 317 /111 706 /105 042 /100 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝑆(𝛼 = 𝜆 = 0.90) 215 /141 596 /219 040 /120 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 0.99, 𝜆 = 1) 769 /73 753 /88 951 /88 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐷𝑀𝐴(𝛼 = 0.95, 𝜆 = 1) 028 /100 746 /96 019 /96 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋     𝐵𝑀𝐴(𝛼 = 𝜆 = 1) 450 /154 356 /131 180 /100 

ــاس بر ــان  دود  از  ژریم لوب  عملکرد  h=1, 4, 8زمـانی    هـایبـازه  ژمـامی  در  الگو  ای    BMAالگو    نرـایج  اسـ  داده  نشـ

ــت ــی  به  ادامه در  بنـابرای     اسـ ــودمی  پردادره  الگو  ای    نرایج  جزلیات  بررسـ     کوپ  ر یکرد با م ابق مرحله   ای    در   رـ

رااده با   (2024   همکاران  12 رـده معرفی  مرغیر  35  میان از  مروالی مرحله  سـه در  پیشـی      پسـی   ژوزیع  احرما  میزان  از  اسـ

  احرما      اثرگذاری  رــری  همراه  به  طلا   قیمت نوســانات  بینیپیش  در مرثر  غیررــکننده  مرغیرهای   رــدند  انرخاب  مرغیر

  اهمیت  بندیا لویت نیز جد    آدر  ســرون   اســت  رــده  اراله(  6 جد     در  طلا   قیمت  بینیپیش   بهینه  الگوی  در  حضــور

  دهدمی نشان را  طلا   قیمت  بینیپیش  بر مرثر  عوامل

ت که مرغیرهای  ژوزیع پسـی   پیشـی    مشـرر  مابی  آنها را نمایش می   ( 6جد      اس نرایج مشـهو د اسـ گانه  12دهد؛ بر اسـ

ذکر اســت با افزایش ســ ج ا لویت پراکندگی   ســ ج ژوزیع مشــرر  مرغیرهای  ه فوق از  رــعیت مناســبی بردوردارند؛ لازا ب 

ژحقیق بدژر رـــده اســـت  با ژوجه به اینکه از یک ژابع بیزی  بهره گرفره رـــده اســـت در کنار رـــری  اثرگذاری میزان احرما   

 ریاری ژحقیق به ررح زیر دواهد بود    الگوی بیزی      ر ا اثرگذاری رری  نیز باید در نظر گرفره رود  بر اساس نرایج برآ رد  

 

ها جهت آموزا الگو   از بخشی  در ای  ر یکرد از بخشی از داده  1 

 رود ها بهره گرفره میجهت پیش بینی   محاسبه میزان دقت الگو 
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نوسان  قیمت  طلا  = 0.174 Pr(0.522) Z1 − 0.160 Pr(0.740) Z2 + 0.183 Pr(0.553) Z3

+ 0.373 Pr(0.691) Z4 + 0.287 Pr(0.742) Z50.153 Pr(0.711) Z6
+ 0.037 Pr(0.523) Z7 − 0.155 Pr(0.703) Z8 − 0.369 Pr(0.566) Z9
+ 0.190 Pr(0.647) Z10 + 0.283 Pr(0.974) Z11 + 0.247 Pr(0.624) Z12 

 بر نوسان قیمت طلا در الگو بهینه   مرثر بندی مرغیرهای  ا لویت رناسایی        6جد    

 ا لویت ژوزیع مشرر  
 هانسبت رگرسیون 

𝑡|≥2با −

𝑠𝑡𝑎𝑡| 

  میلیون 5/0نمونه رامل 

 نماد  مرغیر رگرسیون

 رری  پسی   احرما  پسی  

 

 Z1 رادخ دلار  174/0 522/0 543/0 12

 

 Z2 قیمت نات  - 160/0 712/0 740/0 3

 

 Z3  اردات   لادرات طلا  183/0 553/0 575/0 10

 

 Z4 نرخ بهره جهانی 373/0 691/0 719/0 6

 

 Z5 رادخ رمز ارزها  287/0 742/0 772/0 2

 

4 739/0 711/0 153/0 RSI )رادخ قدرت نرخ بهره  Z6 

 

11 544/0 523/0 037/0 
MACD  درلدهای   دیارانسیل ماهیانه

 حرکت مروسع( 
Z7 

 

5 731/0 703/0 155/0 - 
Retracement 
 Z8  بازگشت فیبوناچی( 

 

9 589/0 566/0 369/0 - ADX  )رادخ جهت در بازار  Z9 

 

7 673/0 647/0 190/0 Oscillator  )نوسان سهاا  Z10 

 

1 913/0 974/0 283/0 Pivot Point DeMark Z11 

 

8 649/0 624/0 247/0 Pivot Point Fibonacci Z12 

 منبع  محاسبات محقق 
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  ای مجموعه   رود  می   برآ رد   الگو   یک   لرفاً  که   کلاسیک   های ر ا   بردلاب   بیزی     الگوهای   در   رد    ژشریج   که   طور همان 

  نمود؛   نظر   اظهار   الگو   یک t آماره   اساس   بر   ژنها   ژوان نمی   بنابرای      گیرد می   لورت   آنها   از   گیری میانگی        رده   برآ رد   الگوها   از 

  برای   t  آماره   نسبت   نمونه    عنوان به    کرد   اسرااده   غیررکننده   مرغیرهای   رناسایی       بندی ا لویت   برای   t  آماره   نسبت   از   باید   بلکه 

  میلیون  0/ 5  بهینه    نرایج   به   دسریابی   برای     ( 6  جد       به   ژوجه   با   که   معناست   بدان   ای     است   بوده   0/ 543  با   برابر   دلار   رادخ   مرغیر 

  543 در   ژعداد    ای    از   است   دارره  حضور   الگو   هزار   100 در   دلار  رادخ   مرغیر     رده   برآ رد  ها حالت   ژمامی   برای  رگرسیون 

  الگوهای   بردلاب   گیری  میانگی    الگوی   ررای    ژاسیر   در    است   معنادار       بوده   2  از   بزرگرر   مرغیر   ای  t   آماره   حالت    هزار 

  نیز   غیررکننده   مرغیر   حضور        قو    احرما    میزان   آن    بر   علا ه   رود  می   پردادره   ررای    اثرگذاری   میزان   به   لرفاً  که   کلاسیک 

  لحت  میزان     بوده  ژأثیرگذار  طلا  قیمت  نوسانات  بر  174 0 اثرگذاری   رری    با  دلار  رادخ   مثا    عنوان به    گردد می  بررسی 

   است   0/ 522  با   برابر   طلا   قیمت   نوسانات   بینی پیش   الگوی   در   مرغیر   ای    حضور   احرما    عبارژی    به   است؛   0/ 522  با   برابر   رری    ای  

 .است (  2  نمودار     لورت به   م العه   می هو  ما   الگوی   نرایج    اساس   بر    است   اراله   قابل   نیز   مرغیرها   سایر   برای   ژحلیل   ای  

 
 ( منبع  محاسبات محقق     الگو نهایی ژحقیق     2نمودار  

 سازی عوامل دادلی   دارجی مرلاه   - 4- 3

  دواهد   اسرااده  ( PCA    اللی   های مرلاه   ژحلیل   ر ا   از   طلا    قیمت   نوسانات   بر   مرثر   گانه 12  مرغیرهای   سازی رادخ   برای 

  مورد   مرغیرهای   ژعداد   با   برابر   الگو   هر   در   رده   اسرخراج   های مرلاه   ژعداد    رود می   سازی پیاده  EViews.12 افزار نرا   در   که   رد 

  قابل   مقدار   ا     مرلاه   سه   یا   د    معمو     طور به    روند می   انرخاب   ها مرلاه   ای    از   دالی   ژعداد   ژنها   معمولًا  حا     ای    با   است؛   بررسی 

  حا     ای    با    است   کافی   ژحلیل   ادامه   برای   ا     مرلاه   سه   یا   د    انرخاب   بنابرای        دهند می   ژوریج   را   ها داده   پراکندگی   از   ژوجهی 

 :از   عبارژند   معیارها   ای     رود   گرفره   نظر   در   لازا   های مرلاه   ژعداد   ژعیی    برای   نیز   دیگری   معیارهای   است   لازا   موارد   بردی   در 

  در   ژغییرات  ژا رودمی  ژرسی   اللی  هایمرلاه  برابر  در   ییه  مقادیر  آزمون   ای    در  (Scree Test)اسکری     آزمون   الف

  که  اللی   هایمرلاه  ژعداد  حداکثر  نمودار   در  رکست  نق ه   رود  داده  نشان  اللی   مرلاه  هر  برای   ییه  مقادیر  اهمیت   میزان

  اساس   ای    بر   بارد  رکست  نق ه  از   کمرر  باید  انرخابی  هامرلاه  ژعداد   معمولاً    کندمی  مشخخ  را   روند  گرفره  نظر  در  باید

 .رودمی پیشنهاد ا   مرلاه د  یا ا   مرلاه انرخاب  (7  جد   در

نوسان 

قیمت طلا

عوامل کلان

شاخص دلار

قیمت نفت

واردات و صادرات طلا

نرخ بهره جهانی

شاخص رمز ارزها

عوامل خرد

RSIشاخص قدرت نرخ بهره

MACD دیفرانسیل ماهیانه درصدهای
حرکت متوسط

Retracement بازگشت فیبوناچی

ADX شاخص جهت در بازار

Oscillator نوسان سهام

Pivot Point DeMark

Pivot Point Fibonacci
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  ژحلیل   ادامه  برای  است   یک   از  بزرگرر  آنها    ییه  مقدار  که   هاییمرلاه  معیار    ای    در  (Eigenvalue) ییه     ارزا    ب

 .روندمی گذارره کنار  هامرلاه سایر   روندمی انرخاب

  معمولاً    هسرند  کافی   کار   ادامه   برای  دهندمی  ژوریج  را   هاداده  پراکندگی   از   بیشرری   درلد  که   هاییمرلاه    اریانس    ج

 است  مناس  ابردایی اللی مرلاه عنوان  به آن انرخاب   دهدمی ژوریج را   اریانس  بیشرری   ا   مرلاه
 گانه   12های  اللی عامل   مرلاه نرایج در جی ژحلیل      7جد    

 آزمون اسکری اسکری ارزا  ییه  اریانس ژجزیه  اریانس عامل نریجه 
نو   

 آزمون

  5/97 مرلاه

درلد  

ژغییرات را  

ژوریج  

 دهند  می
 

 
  

 

عوامل  

دارجی 

 5 

 عامل(

ها  مرلاه

5/90  

درلد  

ژغییرات را  

ژوریج  

 دهند  می
 

  

 

عوامل  

دادلی 

 7 

 عامل(

   محاسبات محقق مأدذ

 الگو نوسان قیمت طلا در س وح مخرلف نااطمینانی   برآ رد   - 4- 4

   DCC-GARCH   DCC-FIAPARCH نسبت به ر یکردهای مرسوا مانند  TVP-Quantile VAR ژری  مزیت الگوی مه  

های مخرلف نااطمینانی است  بر اساس آماره  چند  ژوانایی ژعیی  ردت انرقا  یا دریافت نوسانات در طی زمان   همچنی  در  

دهد ررای    فرآیند علیت میان مرغیرها ژابع زمان  های غیرد ی با الگو د ی نشان می نمایی  مقایسه الگو حداکثر مقدار راست 

 .کنند بوده   در طو  زمان ژغییر می 
 لد  پنج  نااطمینانی قیمت طلا  حد پایی  نااطمینانی قیمت طلا(   - 1-4-4

  اراله   طلا   قیمت  نااطمینانی  پنج   لد   در  م العه  مرغیرهای  میان  نوسانات  سرریز  به  مربو    اطلاعات   (8   جد    در

   است رده
 برآ رد سرریز نوسانات میان مرغیرهای م العه در س ج پایی  نااطمینانی قیمت طلا      8جد    

  از عوامل دارجی عوامل دادلی نااطمینانی قیمت طلا  مرغیر 

 26/64 55/27 71/36 74/39 نااطمینانی قیمت طلا 

 61/57 27/33 39/42 34/24 عوامل دادلی

 63/59 37/40 44/33 19/26 عوامل دارجی

 82/60 15/70 53/50 به  
 50/60 =رادخ مجمو  ارژباطات 

 19/1 54/12 - 73/13 دالخ

 ی م العه هایافره  مأدذ
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   دهند می   ژوریج   را   طلا   قیمت   نوسانات   در   ژغییرات   از   درلد   50/ 60  حد د   بیر نی       در نی   عوامل     ( 8    جد     نرایج   اساس   بر 

  که     ( درلد   - 13/ 73    بوده   منای   پایی    نااطمینانی   س ج   در   طلا   قیمت   نوسان   بر   دالخ   اثرات   که   است   آن   از   حاکی   نرایج   ای  

  عمل    ابسره   مرغیر   عنوان   به   طلا   قیمت   نوسان   پایی     نااطمینانی   ررایع   در   دیگر    عبارت   به    است   مرغیر   ای    اثرپذیری   دهنده نشان 

  ای   در  مرغیرها   ای    بودن   ژأثیرگذار  بیانگر   که  دارند    مثبری   دالخ  اثر   دارجی      دادلی  عوامل  مرغیرهای   حا    همی   در    کند می 

 .کنند می   عمل   ژوریحی   مرغیرهای   عنوان   به   مرغیرها   ای    پایی     نااطمینانی   س ج   در   که   معنا   ای    به    است   ررایع 

  ای   است رده داده  نمایش  زیر نمودار در دارجی    دادلی عوامل   طلا  قیمت نااطمینانی  میان ارژبا  میزان ادامه  در

   دهدمی نشان نااطمینانی پنج   لد  در   زمان  طو  در را مرغیرها اثرگذاری  دالخ میزان نمودار

  
 ( ی م العه ها یافره     مأدذ   میزان اثرگذاری دالخ میان عوامل دادلی  دارجی   نااطمینانی قیمت طلا در طی زمان در س ج نااطمینانی پایی      3نمودار  

  حالی  در است؛ کرده عمل نوسانات دالخ گیرنده عنوان به طلا  قیمت نااطمینانی مواقع بیشرر  در  (3  نمودار اساس بر

  نقش  دهندهنشان  نرایج  ای     روندمی  رنادره  نوسانات  دالخ  دهندهانرقا   عنوان  به  دارجی      دادلی  عوامل  مرغیرهای   که

 .است طلا  قیمت نوسانات بر ژأثیرگذاری در  دارجی    دادلی عوامل مرغیر   مراا ت

  رده  داده  نمایش  ژریدقیق  طور به  حارر  م العه  مرغیرهای  میان  د   به   د    ارژبا   میزان   (4   نمودار   اساس   بر   همچنی  

  ژأثیرگذار  مرغیرها  دیگر  با   ارژبا   در  دارجی     دادلی  مرغیرهای  از  یک  هر  چگونه  دهدمی  نشان   روح  به  نمودار  ای     است

 است   رده  ژحلیل زمان طو  در آنها  میان نوسانات انرقا  نحوه همچنی     هسرند

 
 ( ی م العه ها یافره     مأدذ   بررسی ارژبا  د  به د  میان مرغیرهای مورد بررسی در طی زمان در س ج نااطمینانی پایی      4نمودار  
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  چگونه   دهد می  نشان  نمودار  ای    است  رده   ژرسی     ارج  طور به   مرغیرها  میان  ای ربکه   ارژبا       علی   ارژبا      ( 5   نمودار  در 

  ژدویر   به   را   مرغیرها   ای    بی    ای ربکه   های  ابسرگی       ژعاملات   نحوه   همچنی        ژغییر   زمان   طو    در   مرغیرها   میان   علی   ر ابع 

  مرقابل   ژأثیرات       کند می   کمک   مخرلف   عوامل   میان   نوسانات       اثرات   انرقا    مسیرهای   از   بهرری   در    به   ژحلیل   ای     کشد می 

   سازد می   مشخخ   طلا   قیمت   نوسانات   زمینه   در   را   آنها 
 
 
 
 
 

 ( ی م العه ها یافره     مأدذ ای میان مرغیرهای مورد بررسی در ررایع نااطمینانی پایی  قیمت طلا  بررسی ارژبا  علی ربکه     5نمودار  

   نااطمینانی قیمت طلا UNP  عوامل دارجی؛ EF  عوامل دادلی؛ IFژذکر  

  ایجاد   الــلی عامل  (ریســک  پنج   لــد    بارــد  پایی    طلا   قیمت  نااطمینانی  که  رــرای ی در  (5  نمودار  اســاس بر

ــرند  دادلی  عوامل  طلا   قیمت در  نااطمینانی ــرری     هس ــان  انرقا   علیت  بیش   طلا  قیمت در  نااطمینانی به  دادلی عوامل  از نوس

   شـد ن مشـاهده  ژوجهیقابل علی  ارژبا   هیچ  مرغیرها سـایر میان   رـعیت ای    در  همچنی     رـودمی مشـاهده(  پررنگ  دع 

 ســایر   بوده  غال   طلا   قیمت  نوســانات  بر  دادلی  عوامل  ژأثیرات  نااطمینانی ک   رــرایع در  که اســت آن  دهندهنشــان  ای  

 .ندارند نوسان  ایجاد  در  چندانی  نقش   عوامل

 لد  پنجاه  نااطمینانی قیمت طلا  حالت مروسع نااطمینانی در قیمت طلا(   -2-4-4

  طلا  قیمت  نااطمینانی  پنجاه   لــد  در  م العه  مرغیرهای  میان نوســانات  ســرریز  به مربو   اطلاعات   (9  جد    در

  است رده  اراله
 های مخرلف در لد  پنجاه  برآ رد سرریز نوسانات میان ریسک     9جد    

 از  عوامل دارجی عوامل دادلی  نااطمینانی قیمت طلا  مرغیر

 45/61 86/28 59/32 55/38 نااطمینانی قیمت طلا 

 63/61 22/35 39/36 39/28 دادلی عوامل 

 66/57 34/42 07/30 59/27 عوامل دارجی

 08/64 66/62 98/55 به  
 91/60 =رادخ مجمو  ارژباطات

 42/6 - 95/0 - 47/5 دالخ 

 ی م العه هایافره  مأدذ

  ژوریج   را   طلا   قیمت   نااطمینانی   در   ژغییرات   از   درلد   60/ 91  حد د   در   بیر نی       در نی   عوامل     ( 9    جد     نرایج   اساس   بر 

  به   ای        بوده (  درلد   - 47/ 5    منای   نااطمینانی   مروسع   س ج   در   نااطمینانی   مرغیر   بر   دالخ   اثرات   که   دهد می   نشان   نرایج    دهند می 

   کند می   عمل    ابسره   مرغیر   عنوان به   مرغیر   ای    مروسع    نااطمینانی   س ج   در   دیگر    عبارت   به    است   مرغیر   ای    دالخ   اثرپذیری   معنای 

  ژأثیر   قبل   حالت   همانند   دارجی   عوامل   مقابل    در    است   دالخ   اثرپذیر   نیز   دادلی   عوامل   مرغیر   س ج    ای    در   قبل    حالت   بردلاب 

  عنوان به   مرغیر   ای    مروسع    نااطمینانی   س ج   در   که   معنا   ای    به   است؛   مرغیر   ای    دالخ   اثرگذاری   دهنده نشان   که   دارند   مثبری   دالخ 

  رده   داده   نمایش  زیر  نمودار  در   دارجی      دادلی   عوامل  طلا   قیمت   نااطمینانی  میان  ارژبا   میزان   کند می  عمل   ژوریحی  مرغیر 

   است   رده   داده   نشان   پنجاه    لد    در       زمان   طی   در   مرغیرها   اثرگذاری   دالخ   میزان   نمودار    ای    در    است 

IF 

UNP 

E
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 ( ی م العه ها یافره     مأدذ   میزان اثرگذاری دالخ میان عوامل دادلی  دارجی   نااطمینانی قیمت طلا در طی زمان در س ج نااطمینانی مروسع     6نمودار  

  که حالی  در  است   کرده  عمل  نوسانات  دالخ  گیرنده  عنوانبه  طلا   قیمت  نااطمینانی   مواقع  اکثر  در   (6   نمودار  اساس  بر

  در   دهندمی  نشان  نرایج  ای     اندرده  رنادره  نوسانات  دالخ  دهندگانانرقا   عنوانبه  دارجی     دادلی  عوامل   مرغیرهای 

 دارد   قرار  دارجی   دادلی عوامل از انرقالی نوسانات  ژأثیر  ژحت بیشرر طلا  قیمت  نااطمینانی مخرلف  ررایع

  به   ییه هو  ب   نمودار   ای     است   رده   ژرسی    ژر دقیق   طور به   م العه   مرغیرهای   میان   د    به   د    ارژبا    میزان     ( 7    نمودار   در   ادامه    در 

  قیمت   نوسانات   فرآیند   در   را   مرغیرها   از   یک   هر   نقش       پردادره   زمان   دلا    در   مرغیرها   میان   مرقابل   ژأثیرات       علی   ر ابع   ژحلیل 

 .دهد می   نشان   طلا 

 
 ( ی م العه ها یافره    مأدذ     بررسی ارژبا  د  به د  میان مرغیرهای مورد بررسی در طی زمان در ررایع مروسع نااطمینانی قیمت طلا     7نمودار  

ییه  هو  لورت دقیق ژرسی  رده است  ای  نمودار ب ای میان مرغیرهای م العه به (  ارژبا  علی   ارژبا  ربکه 8در نمودار   

کند  ای  ژحلیل  را در طو  زمان ژحلیل می   آنها ر ابع علی   همچنی  ژأثیرات مرقابل بی  مرغیرها را نشان   چگونگی ارژبا   

 .سازد طور جامع   منسج  نمایان می ای  نقش   ژأثیر هر مرغیر را در ر ند نوسانات قیمت طلا   ارژبا  آن با سایر مرغیرها به ربکه 

 
 

 

 
 ( ی م العه ها یافره    مأدذ   ای میان مرغیرهای مورد بررسی در ررایع مروسع نااطمینانی قیمت طلا  بررسی ارژبا  علی ربکه     8نمودار  

 نااطمینانی قیمت طلا   UNP  عوامل دارجی؛ EF؛ عوامل دادلی  IFژذکر  

IF 

UNP 

EF 
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  نااطمینانی   پنجاه   لــد   دارد  قرار  مروســع ســ ج در  طلا   قیمت  نااطمینانی  که رــرای ی  در  (8  نمودار اســاس بر

  بیشــرری    هســرند  دادلی عوامل  طلا  قیمت  در  نااطمینانی  ایجاد الــلی عامل  پایی    نااطمینانی  حالت  همانند   (طلا   قیمت

 در  پیشی   حالت  بردلاب   رودمی مشاهده(  پررنگ  دع   طلا  قیمت  در  نااطمینانی  به  دادلی عوامل  از نوسان  انرقا   علیت

ــان  افزایش   کـه  معنی  ای    بـه  دارد    جود  دادلی  عوامـل     دـارجی  عوامـل  بی    ایراب ـه  حـالـت  ای     دـارجی   عوامـل  در  نوسـ

 در   رـودمی  طلا   قیمت بر مرثر  دادلی  عوامل در  نوسـانات  همچنی      طلا   قیمت در  نوسـان  افزایش   موج  همزمان  طوربه

  رودنمی مشاهده  مرغیرها سایر  بی    دیگری علی  راب ه  گونههیچ  نااطمینانی   از س ج  ای  
 

 لد  نود   پنج  نااطمینانی قیمت طلا  حد بالای نااطمینانی قیمت طلا(   -3-4-4

ــرریز به مربو   اطلاعات   (10  جد    در ــانات س   قیمت   نااطمینانی  پنج    نود لــد  در  م العه  مرغیرهای میان  نوس

  است رده  اراله  طلا 
 برآ رد سرریز نوسانات میان مرغیرهای م العه در س ج بالای نااطمینانی قیمت طلا     10جد    

  از عوامل دارجی عوامل دادلی  نااطمینانی قیمت طلا  مرغیر

 45/55 86/27 59/27 55/44 نااطمینانی قیمت طلا 

 61/63 22/35 39/36 39/28 عوامل دادلی 

 66/64 34/35 07/34 59/30 عوامل دارجی

 08/63 66/61 98/58 به  
 24/61=رادخ مجمو  ارژباطات

 - 58/1 - 95/1 53/3 دالخ 

 ی م العه هایافره  مأدذ

ــاس  بر  ــد  61/ 24  حـد د   در   بیر نی      در نی   عوامـل     ( 10   جـد     نرـایج   اسـ  را  طلا   قیمـت   نـااطمینـانی   در   ژغییرات   از  درلـ

 بوده( درلـد   3/ 53    مثبت   نااطمینانی  بالای   سـ ج  در   نااطمینانی   مرغیر   بر   دالخ   اثرات   دهند می  نشـان   نرایج    دهند می   ژورـیج 

 مرغیر  عنوان به   مرغیر   ای   بالا    نااطمینانی  ســ ج  در   که   معناســت  بدی   ای     اســت  مرغیر   ای    دالخ  بودن   اثرگذار  معنای  به   که 

ــیحی  ــرنـد    اثرپـذیر   دـالخ   طور بـه   دـارجی       دادلی   عوامـل   مرغیرهـای   حـالـت    ای    در    کنـد می   عمـل   ژورـ  در د    هر   یعنی   هسـ

ــره   مرغیرهای   عنوان به  مجمو    نمودار در   دارجی      دادلی  عوامل   طلا    قیمت   نااطمینانی   میان   ارژبا   میزان    کنند می  عمل    ابس

   است  رده  داده  نشان   پنج       نود   لد   در  زمان   طی  در   مرغیرها   اثرگذاری   دالخ  میزان   اینجا  در   است  رده   اراله  زیر 

  
 ( ی م العه ها یافره    مأدذ   میزان اثرگذاری دالخ میان عوامل دادلی  دارجی   نااطمینانی بالای قیمت طلا در طی زمان      9نمودار  
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  مرغیرهای   که  حالی در  اسـت؛ بوده  نوسـانات  دالخ گیرنده مواقع   بیشـرر  در  طلا   قیمت   نااطمینانی  (9  نمودار  اسـاس بر

 میزان   (10   نمودار اســاس بر  ادامه  در  اندکرده عمل نوســانات  دالخ  هایدهندهانرقا   عنوانبه  دارجی    دادلی  عوامل

  است رده  اراله  م العه  مرغیرهای  میان د  به د   ارژبا 

 
 ( ی م العه ها یافره    مأدذ   بررسی ارژبا  د  به د  میان مرغیرهای مورد بررسی در طی زمان در ررایع نااطمینانی بالای قیمت طلا      10نمودار  

  ای مابی  مرغیرها ژرسی  رده است(  ارژبا  علی   ارژبا  ربکه11در نمودار  

 

 
 
 

 ای میان مرغیرهای مورد بررسی در ررایع نااطمینانی بالای قیمت طلا  بررسی ارژبا  علی ربکه     11نمودار  

 نااطمینانی قیمت طلا   UNP  عوامل دارجی؛ EF؛ عوامل دادلی  IFژذکر  

 ی م العه هایافره  مأدذ

 
 ( ی م العه ها یافره    مأدذ    الگو همد سی مرغیر عوامل دادلی     12نمودار  

  اســت  دارــره  طلا   قیمت نوســان بر  ژوجهیقابل  ژأثیر  2020  ژا  2018    2016 ژا  2015  هایســا  در  دادلی عوامل  مرغیر

ــان  بر  معنـاداری  ژـأثیر  8  ژـا  4  زمـانی  هـایمقیـاس  در  دادلی  عوامـل  همچنی   ــاهـده  کـه  طورهمـان   دارنـد  طلا   قیمـت  نوسـ  مشـ

 .دارند  طلا   قیمت نوسان بر  معناداری  ژأثیر  ژرکوژاه  زمانی  هایمقیاس در  دارجی  عوامل به  نسبت  دادلی  عوامل  رود می

IF 

UNP 

E

F 
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 ( ی م العهها یافره    مأدذ     الگو همد سی مرغیر عوامل دارجی     13نمودار  

  در  نیز  زمانی   های مقیاس  در   اســت   دارــره  طلا  قیمت   نوســان   بر  قوی   ژأثیر   2022 ژا   2014  های ســا   در   دارجی  عوامل   مرغیر 

  عوامل   رود  می   مشاهده  که   طور همان    رود می  مشاهده   طلا  قیمت   نوسان   بر   معناداری   ژأثیر     128 ژا   64      16 ژا   4  مقیاس   های بازه 

  عوامل   ژر مدت کوژاه   ژأثیر   دارند  طلا   قیمت   نوسـان   بر   معناداری   ژأثیر  بلندژر   زمانی   های مقیاس   در   دادلی   عوامل   به   نسـبت   دارجی 

   است  مربو    بازار  در ن   ژغییرات  به  نسبت   بازار   احساسی   رفرار   ماهیت   به   دارجی   عوامل   به   نسبت   دادلی 

 م العه هایبندی   پیشنهادجمع -5

  از     طلا   قیمت نوســـانات  اســـرخراج برای  ژدـــادفی نوســـان  (  GARCH  گارچ  هایالگو ر یکرد  از  م العه ای    در

ایی  جهت TVPDMA   TVPDMS   BMAهایالگو ناسـ انات بر مرثر  مرغیرهای  ژری  مه   رـ  ر یکرد  از    طلا   قیمت نوسـ

TVP-Quantile VAR اسـت رـده  اسـرااده زمان  طو  در  مرغیرها  میان  علیت بررسـی برای  TVPDMA   در برگیرنده طیف

های در دسـررس را رـامل بینی کنندهزمان اسـت که ژمامی ژرکیبات احرمالی پیش   - سـیعی از الگوهای رگرسـیونی مرغیر

ودمی ی  از  همچنی  (   1402حیدری   همکاران      رـ ی برای  موجک همد سـ انات با  مرغیرها  ارژبا  نحوه  بررسـ   قیمت  نوسـ

 .است هرد برداریبهره  مخرلف زمانی  هایمقیاس  در  طلا 
 طلا   قیمت   نوسانات   بررسی   در   ژدادفی   نوسان       1گارچ   های الگو   - 1- 5

  بینی پیش      ژحلیل  به  هاالگو  ای     هسـرند بازار  نوسـانات  ژحلیل  در  مردا    ابزارهای  ژدـادفی  نوسـان   گارچ  هایالگو

  الگوسازی  در  آنها  ژوانایی هاالگو ای   های ییگی  ژری  مه   از یکی  اندپردادره طلا  قیمت نوسانات جمله از  مالی نوسانات

  ها الگو  ای    طلا   قیمت  نوســانات  ددــو  در   اســت مخرلف  مرغیرهای  بی    پیچیده  ارژباطات  ژحلیل   نوســانات  ســادرار

   پولی  هایســیاســت  اقردــادی   هایبحران  جهانی   بازارهای  همچون  عواملی  ژأثیر  ژحت  طلا  نوســانات  که اندداده  نشــان

 ( 2010  3بور   مکدرموت   2011   2پوکثانثونگ   ر  دارند   قرار  یلوپلیریکی  ژحولات
 مرثر   مرغیرهای   رناسایی   در TVPDMA   TVPDMS     BMAهای الگو   - 2- 5

 4TVPDMA  5TVPDMS  هایالگو از  طلا   قیمت  نوسـانات بر مرثر  مرغیرهای  ژری  مه   رـناسـایی برای  م العه  ای    در

  6BMA به  مخرلف  هایالگو  از  ایمجموعه  از  مرغیرها  بهرری    انرخاب    رــناســایی  برای  هاالگو  ای     اســت رــده  اســرااده  

دمی  کـار ه  ژواننـدمی     ر نـ ه  برای  مرثری  طور  بـ اطـات  ژحلیـل     ژجزیـ ان  غیرد ی  ارژبـ ان  طو   در  مخرلف  مرغیرهـای  میـ  زمـ

رااده وند    اسـ رااده  دلیل به  BMAالگو  همچنی   (2006   7کارلسـون   لوثیانرـ ایی  در  ها الگو  دار زن  ژرکی   از  اسـ ناسـ   رـ

 ( 1999   8ژینگ   همکارانهودارد    بالاژری  ژوانمندی  هاالگو سایر  به نسبت  مرغیرها میان  ژردقیق  ر ابع
 

1 Generalized Autoregressive Conditional 

Heteroskedasticity 
2 Pukthuanthong & Roll 
3 Baur & McDermott 
4 Time-Varying Parameter Dynamic Model Averaging 

5 Time-Varying Parameter Dynamic 
6 Bayesian Model Averaging 
7 Karlsson & Lothian 
8 Hoeting et al 
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 مرغیرها   میان   علیت   بررسی   برای  TVP-Quantile VAR ر یکرد  - 3- 5

 قیمت   نوســانات   بر  آنها   ژأثیر       مخرلف   مرغیرهای  میان   علیت   بررســی  برای  TVP-Quantile VAR ر یکرد  از   مقاله   ای   در 

ــرااده  طلا  ــده   اس ــت   ر ــازی الگو   ژوانایی  ر یکرد   ای    اس ــت   را  زمان  طو   در   ژغییرات       مرغیرها  میان   غیرد ی   ر ابع   س    داراس

  ابزار   مخرلف    های زمان   در  علی   ر ابع  بررســی       مرغیره   چند   ژحلیل   قابلیت   دلیل   به  VAR های الگو   اند داده   نشــان   ادیر   م العات 

  به   نسـبت   بیشـرری   پذیری انع اب   با     QuantileVAR-TVP(   1980   1سـیمس هسـرند    مالی   بازارهای   نوسـانات   ژحلیل   برای   مناسـبی 

 (  2005   2کوگلی   سارجنت است     پردادره   بازار       اقردادی   مخرلف   ررایع   در  علی   ژغییرات   ژحلیل  به   ثابت    های الگو 
 مخرلف   زمانی   های مقیاس   ژحلیل   برای   موجک   همد سی   - 4- 5

ــیگنا   ژحلیل برای مهمی  ابزار موجک  همد ســی   ای    اســت مخرلف  هایمقیاس با  زمانی  هایداده    غیرد ی  هایس

ناسـایی به  ژواندمی  ژکنیک   نشـان  مخرلف  م العات  کند کمک  مخرلف  زمانی  هایمقیاس در  نوسـانات  ژحلیل    ژجزیه    رـ

 به  ژواندمی ابزار  ای     بارــد  مراا ت  بلندمدت    مدتکوژاه  زمانی  هایمقیاس در  ژواندمی  طلا   بازار  نوســانات  که اندداده

 .(1998   3ژورنس   کومپوکند   کمک  نوسانات  ای    ژردقیق  ژحلیل
 کلیدی   های ژحلیل       نرایج   - 5- 5

  های الگو  به  نسـبت   نوسـانات   اسـرخراج   در   بالاژری  دقت  SV (Stochastic Volatility) های الگو   دهد می   نشـان   م العه   نرایج 

   ابســـره زمان       غیرد ی   نوســانات   های  ییگی  بهرر   ســازی الگو  در  SV های الگو   قابلیت  دلیل  به   ژواند می   امر   ای    دارند  گارچ 

ــد  ــایی  در  را   دقـت   بـالاژری   BMA الگو     TVPDMA    TVPDMS     BMAهـای  الگو   میـان   از   بـارـ ــنـاسـ   بر   مرثر   مرغیرهـای   رـ

انات  ان   همچنی    نرایج  ای    دارد  طلا   قیمت   نوسـ رری    دادلی   عوامل  زمان   طو    در   دهند می   نشـ انات   بر   را   ژأثیر   بیشـ   طلا  قیمت   نوسـ

  دادلی  عوامل  به   دارجی  عوامل  از  علی   ارژباطات  بالا        مروسـع   نااطمینانی  سـ وح  در    پایی    نااطمینانی  سـ وح  در   بوییه   دارند  

 .است   بازار   مخرلف  ررایع  در   مرغیرها   ژأثیرگذاری   نحوه   در   ژغییرات   دهنده نشان  که   رد  مشاهده  نیز 
 پیشی    ژحقیقات   با   مشابه   نرایج   - 6- 5

ی    م العات نرایج با  حارـر م العه  نرایج راه   پیشـ ت  راسـ ان  قبلی م العات   اسـ انات  که اندداده نشـ   ژحت   طلا   قیمت  نوسـ

ــایی در  غیرد ی  هایالگو    دارد قرار  دارجی    دادلی عوامل  ژرکی   ژأثیر ــناس  برژری  مرغیرها  ای   میان  پیچیده  ر ابع  ر

د انثونـگ   ر        دارنـ ات  همچنی   ( 2010مکـدرموت     بور       2011پوکثـ العـ اطـات   ژحلیـل  اهمیـت  بر  مخرلف  م ـ   ارژبـ

یانگ کند  می  ژغییر  نااطمینانی  مخرلف سـ وح  در  ارژباطات  ای   اندداده نشـان   اندکرده  ژأکید  طلا   بازار  نوسـانات در  علی

 ( 1999  5چونگ   لای   2011  4   ی
 آینده   ژحقیقات   برای   ها پیشنهاد   - 7- 5

ــنهـاد  م ـالعـه   نرـایج  به  ژوجه  با ــودمی  پیشـ ــازیبهینـه بر  آینـده  م ـالعـات  که  رـ ــازیالگو  چارچوب  سـ   با  آن  ان بـاق    سـ

رااده   کنند ژمرکز  طلا   بازار  دا   هایپویایی ایی  به قادر  که  پویا  هایالگو  از  اسـ ناسـ  در  مرغیرها میان  ر ابع در  ژغییرات  رـ

ــنـد   مخرلف  هـایزمـان ــانـات  بینیپیش   بهبود  بـه  ژوانـدمی  بـارـ  عوامـل  ژـأثیر  بـه  ژوجـه  بـا  همچنی     کنـد  کمـک  طلا   بـازار  نوسـ

 رـرایع  دود  ژدـمیمات  اژخاذ  در  باید  گذارانسـرمایه    گذارانسـیاسـت  نااطمینانی   مخرلف سـ وح  در  دارجی    دادلی

  دهند قرار مدنظر  را  نااطمینانی س ج    بازار
 

1 Sims 
2 Cogley & Sargent 
3 Torrence & Compo 

4 Zhang & Wei 
5 Cheung & Lai 
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 ملاحظات ادلاقی 

 پیر ی از الو  ادلاق پی هش 

 نویسندگان الو  ادلاقی را در انجاا   انرشار ای  پی هش علمی رعایت   ای  مورو  مورد ژأیید همه آنهاست  

 مشارکت نویسندگان 

ژحلیل    دکرر کیامرث فرحی      مهناز ربیعی دکرر    ؛مهدیه ژوسلی  گزارا پی هش ژهیه  ؛  مهدیه ژوسلی   ها آ ری داده جمع 

 دکرر کیامرث فرحی    مهناز ربیعیدکرر  ؛مهدیه ژوسلی ها داده 

دانشگاه  در  مهناز ربیعی دکرر  به راهنمایی  اطلاعات  ی فنا ر   ت ی ر ی مد در ررره  مهدیه ژوسلیاز رساله  برگرفرهای  مقاله 

 است   ژهران جنوب آزاد اسلامی  احد 

ها  انجاا محاسبات  ژجزیه   ژحلیل آماری  ها  انجاا آزمایش   گردآ ری دادهسازی نمونهژهیه   آماده  نویسنده ا    

 ها  ژحلیل   ژاسیر اطلاعات   نرایج  ژهیه پیشنویس مقاله  داده

اسراد راهنمای رساله  طراحی پی هش  نظارت بر مراحل انجاا پی هش  بررسی   کنرر  نرایج  اللاح     نویسنده د ا  

 سازی مقاله  بازبینی   نهایی

 اسراد مشا ر رساله  مشارکت در طراحی پی هش  نظارت بر پی هش  م العه   بازبینی مقاله نویسنده سوا  

 ژعارض منافع 

 بنا بر اظهار نویسندگان ای  مقاله ژعارض منافع ندارد 

 حامی مالی 

 اند ای  مقاله دریافت نکرده  انرشارنویسندگان هیچگونه حمایت مالی برای ژحقیق  ژألیف   

 ژقدیر   ژشکر 

ای     اجرای  در   معنوی  حمایت  داطر  به  ژهران جنوبآزاد اسلامی  احد    دانشگاه  پی هشی  محررا  معا نت  از  بدینوسیله

  آیدژقدیر به عمل می پی هش 

 منابع 

ژوسعه  مجله     بر بازار سهاا  م العه موردی کشورهای منرخ  عضو ا پک  19-گیری کو ید(  ژأثیر همه1402   اعظ   ؛سیما   حاجی آقاجانی   اسکندری سبزی
 DOI: 10.22103/jdc.2022.19657.1259.  168- 151(  1 8    سرمایه

میلاد  بشارت فاطمه   طریقت   از ربکهپیش   (1395نیا   اسرااده  با  قیمت طلا  فنا ری      های عدبیبینی  کامپیوژر    مهندسی  علوا    ملی  کنارانس  د می  

   https://civilica.com/doc/612499   آمل اطلاعات

های  ای  کاربردی از مد  های حاریه سازی ژوزیع بینی ر ند حرکت قیمت جهانی طلا با ر یکرد مد  (  پیش 1399حدادی  محمدررا؛ نادمی  یونس   فرهادی  حامد   

   https://sanad.iau.ir/Journal/fej/Article/1077882   67- 88(   42  11   مهندسی مالی   مدیریت ا راق بهادار گارچ کاپولای گوسی   ژی   

نخسری  همایش ملی اقرداد هورمند   ژوسعه     LSTMمدت  بینی قیمت طلا با اسرااده از ربکه حافظه بلند کوژاه پیش   (1402حسینی  حس    نمکی  علی  
   https://civilica.com/doc/1816468   ژهران مالی

کوی  با رادخ سهاا  طلا   دلار در ایران  کاربردی  بررسی راب ه پویا بی  بیت(   1401    محمد   رامی    درسندزا    دوچیانی؛  سر ا   حیدری ارررینانی

   DOI: 10.22103/jdc.2022.19251.1224  109-91(  2 7  ژوسعه   سرمایهمجله   از ر یکرد همد سی   ژحلیل موجک

https://jdc.uk.ac.ir/article_3431.html?lang=fa
https://civilica.com/doc/612499
https://sanad.iau.ir/Journal/fej/Article/1077882
https://civilica.com/doc/1816468
https://jdc.uk.ac.ir/article_3329.html?lang=fa
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-VARها  ر یکرد الگوهای  (  بررسی عوامل مرثر بر قیمت مسک  با ژأکید بر م البات غیرجاری بانک1402غلامعلی     کامران   حاجی   ندری؛  فریبا   حیدری

TVPDMA  ) 112-91  (2 8  ژوسعه   سرمایهمجله  DOI: 10.22103/jdc.2023.21279.1384   

رناسی سیسرمی   (  آثار بازار پو  بر بازار طلا با ر یکرد پویایی1400احسانی  محمدعلی        طهرانچیان  امیرمندور  ؛جعاری لمیمی  احمد  ؛دانی  فاطمه

   https://www.sid.ir/paper/1061323  19-1(  54 15  سازی اقردادیفدلنامه علمی مد  

های    مد  انرخاب سبد سهاا دارایی LSTM بینی قیمت با ربکه عدبی مدنوعیپیش    (1402رسرگار  محمدعلی       ژیمورپور  بابک ک؛  دونساریان  فران

   https://journals.iau.ir/article_703286.html   134-116  (57  14  مهندسی مالی   مدیریت ا راق بهادار  های دیجیرا  مالی   ارز

های بورس ا راق بهادار  ارز   طلا  م العه موردی  ایران سنجش   آزمون انرقا  مرقابل حباب در بازار   (1402نجاری   د د       ررایی  نادر  ؛زاهدی  یعقوب

   https://journals.iau.ir/article_700570.html  154-135(  57 14  مهندسی مالی   مدیریت ا راق بهادار  با اسرااده از ژوابع کاپولا(

ها با ژواژر  بینی نرخ ررد قیمت سکه طلا در ایران با اسرااده ازالگوی رگرسیون داده (  پیش1398بهنامه  مهدی       ابراهیمی سالاری  ژقی   ؛ زاده  عمادکاظ 

   https://www.sid.ir/paper/966993   43-53  (28 9  اقرداد کاربردی مراا ت  میداس( 

رشمی  کنارانس     های عدبی عمیقبینی ر ند کوژاه مدت قیمت طلا در بازار فارکس با اسرااده از ربکهپیش   (1402بندی  ساره   موسوی  سیدمرژضی  گرگ
   https://civilica.com/doc/1876625   الاهان های نوی  در مهندسی برق   کامپیوژرملی فنا ری

(  بررسی   ژحلیل اثرات سرریز بازار سهاا در ژعامل با بازارهای ارز  سکه طلا   1402محمد نیادی پاراگی  محمدباقر؛ لادقی رریف  سید جلا    اقبا  نیا  محمد   

   https://jfr.ut.ac.ir/article_92804.html   109- 88(   57  14   مهندسی مالی   مدیریت ا راق بهادار    VARMA-BEKK-AGARCHنات   مسک   مد  
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